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OZET

Tiirev trlinler fiyatlar1 iizerine yazildiklari {rtinlerin fiyatlarina gore degisen ve belli
miktardaki standart bir malin veya finansal {iriiniin islem tarihinde belirlenen fiyattan,
belirli bir yerde ve belirli bir tarihte satin alinmasini veya satilmasini igeren finansal
araglardir. Tiirev iirlinler forward, futures, opsiyon ve swap sozlesmelerini icermektedir.
Tiirev tiriinlerin gegmisi oldukca eskiye dayanmaktadir. Tiirev iirlinlerin islem gordiikleri
piyasalar tiirev piyasalar olarak adlandirilmaktadir. Tiirev piyasalar o6zellikle Bretton
Woods sisteminin iglemez hale gelmesi ile birlikte finansal risklerin ortaya c¢ikmasi
sonucunda Onem kazanmaya baglamistir ve tiirev {irlinlerin kullanimi yayginlagmstir.
Tiirkiye’de tiirev piyasalar 1980 sonrasinda gelismeye baslamigtir. Tiirev piyasalardaki
islem hacmi yillara gore artis egilimindedir. Ozellikle VIOP un kurulmasiyla birlikte tiim
vadeli islemlerin tek cati altinda ve kurumsal bir platformda gerceklestirilebilme
olanaginin ortaya c¢ikmasi tlirev piyasalarin gelisimini hizlandirmistir. Diinyadaki tlirev
piyasalar incelendiginde ise 1970’li yillarda ortaya ¢ikan fiyat dalgalanmalarinin etkisiyle
hizla gelisme gosterdigi goriilmektedir. Bu calismada tiirev {irlinler ve tiirev piyasalar
incelenmis olup Tiirkiye’de ve Diinyadaki tiirev piyasalar anlatilmigtir. Tiirkiye’de bulunan
kamusal, 6zel ve yabanci sermayeli yatinm ve kalkinma bankalarinin tiirev iriin
kullanimlar1 arastirilmistir.
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ABSTRACT

Derivatives are financial instruments which price varies according to the price of products
that are written and they contain certain amount of standard goods or financial products
that contain specific date in the purchase or sale. Derivatives are included forward, futures,
options and swap contracts. The history of derivatives is based on fairly old. Markets that
traded derivative instruments are called derivative markets. Derivative markets are began
to gain importance as a result of the emergence of financial risks especially with the
collapse of Bretton Woods System. In Turkey derivative markets are began to develop
after 1980. The volume of transactions in derivative markets is based on the upward trend.
With the establishment of Derivatives Market (VIOP), all derivative contracts are traded
under the one market and at the corporate structure and this situation accelerated the
development of derivatives market. When examinig the global derivatives market, it is
seen that this markets are developed rapidly with the effect of price fluctiations in the
1970’s. In this study, derivatives and derivatives market are examined and derivatives
market in the World and in Turkey are explained. Derivative use of public, private and
foreign capital development and investment banks are investigated.
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GIRIS

Tiirev {iriinler ge¢misi ¢ok eskilere dayanan finansal araglardir. Ozellikle 1970li
yillardan sonra Bretton Woods sisteminin ¢okiisliyle birlikte uluslararasi piyasalarda ortaya

¢ikan risklerden korunma amaciyla tiirev tirtinlerin kullanim1 yayginlagsmistir.

Tirev triinlerin islem gordiigii piyasalar tiirev piyasalar olarak adlandirilmaktadir.

Tirev {irtinler forward, futures, opsiyon ve swap sozlesmelerini icermektedir.

Tiirev {irtinlerin kullanimi1 finansal piyasalardaki riskleri ortadan kaldirmak agisindan
cok Onemlidir. Kalkinma ve yatirim bankalarmin karsi karsiya kaldiklar1 finansal riskleri
minimize etmek, kazanglarmi arttirmak ve kayiplarini azaltmak igin tlirev iriinleri

kullanmalar1 gerekmektedir.

Bu calismada Tiirkiye’de faaliyet gosteren 13 adet kalkinma ve yatirim bankasinda
tiirev Uriinlerin kullanimi aragtirtlmis olup, s6z konusu bankalarn 2014 yilina ait finansal
tablolar1 ve dipnotlar1 incelenerek hangi tiirev driinlerin kullanildigi ve ne amaglarla

kullanildig: tespit edilmeye ¢alisiimistir.

Tezin ilk boliimiinde tiirev iirlinlerin tarihi, tanimi, Ozellikleri, kullanim amaglari,
cesitleri ve karsilastirmali ozelliklerine ayrintili bir bicimde yer verilmistir. Ayrica tiirev

uiriinlerin finansal risklerden korunma amaciyla kullanimindan bahsedilmistir.

Ikinci béliimde diinyada ve Tiirkiye’de bulunan tiirev piyasalar ve isleyisleri
anlatilmistir. Bu boliimde piyasalarla ilgili verilere yer verilmis ve Tiirkiye’deki vadeli
islemler ve opsiyon sdzlesmelerinin islem gordiigii Vadeli islemler ve Opsiyon Borsasi

(VIOP) ayrintil1 bir bigimde anlatilmistir.

Tezin esas konusunu olusturan tigiincii bolimde Tiirkiye’de faaliyet gdstermekte olan
kamusal, 6zel ve yabanci sermayeli kalkinma ve yatirim bankalarinin tiirev tirlin kullanimlar
incelenmistir. Bu boliimde bankalarin 2014 yilina ait finansal tablolar1 ve dipnotlarindan
yararlanilmistir. Ayrica iller Bankasi A.S.’nin finansal tablolar1 oran analizi ve finansal
riskten korunma ile ilgili 6l¢iimler ile incelenerek bankanin maruz kaldig: riskler ve tiirev

araglar1 kullanim1 konusunda bilgilere yer verilmistir.



Tezin son bdliimii olan sonu¢ boliimiinde calismada yer alan konular genel hatlariyla
ozetlenmis ve Tiirkiye’de faaliyet gdsteren kalkinma ve yatirrm bankalar1 ile iller Bankasi

A.S.’nin bilangolarinin incelenmesi sonucu elde edilen bulgular yorumlanarak agiklanmustir.

Tiirkiye’de vadeli islemler piyasasinin kullanimi hala istenilen diizeye gelmemistir.
Tiirkiye’de vadeli islemler piyasasinin diger gelismis piyasalar kadar yogun kullanilmamasi
aragtirma agisindan kisitlilik yaratmigtir. Ayrica Tiirk Bankacilik Sektoriinde tlirev {irtinlerin
daha ¢ok mevduat bankalarinda yaygin olarak kullanilmasi ve kalkinma ve yatirim

bankalarinda yaygin kullanilmamasi arastirma ag¢isindan bir kisit olusturmustur.



1. TUREV URUNLERLE ILGIiLi TEMEL KAVRAMLAR VE TUREV
URUNLER

1.1. Tiirev Uriinlerin Tarihcesi ve Tiirev Piyasalarin Gelisimi

Tiirev trinler gecmisi ¢ok eskilere dayanan finansal araglardir. Finansal sistem

icerisinde onemli paya sahip olan tiirev iirlinlerin 6nemi son yillarda gittik¢e artmistir.

Bu boliimde tiirev iirlinler ve tlirev piyasalar hakkinda genel bilgi verilmis ve tiirev

tiriinlerin tarihgesi anlatilmistir.

1.1.1. Tiirev iiriinler ve tiirev piyasa kavrami

Tiirev irilinler, fiyatlar1 lizerine yazildiklari {iriinlerin pesin fiyatlarina bagli olarak
degisen {irtinlerdir. Tirev Uriinlerin vade siiresindeki ve vade sonundaki degeri, sdzlesmeye
konu olan varligin piyasa fiyati tarafindan belirlenmektedir (Abanoz, 2005). Tiirev iriinlerin
islem gordiikleri piyasalar tiirev (vadeli) piyasalar olarak, bu piyasalarda islem goren {iriinler

ise tiirev trilinler olarak tanimlanmaktadir (Apak ve Uyar, 2011:3).

Tiirev iriinler, temel iiriine (dayanak varlik) bagli olarak diizenlenen sozlesmelerdir.
Temel iirlin pamuk, bugday gibi gergek varliklar olabilecegi gibi; doviz, altin, hisse senedi

gibi finansal varliklar ya da doviz kuru, endeks gibi finansal gostergeler de olabilmektedir.

Tiirev piyasalar herhangi bir malin veya finansal aracin, ilerideki bir tarihte teslimati
veya nakit uzlasmasi yapilmak iizere bugiinden alim satimimin yapildigi piyasalar olarak
tanimlanmaktadir. Tiirev piyasalarin tanimi forward, futures, swap ve opsiyon sozlesmelerini

icermektedir (Gozgor, 2008:4).

1.1.2. Tiirev iiriinlerin tarihcesi ve tiirev piyasalarin gelisimi

Tiirev piyasalarin gecmisi oldukca eskiye dayanmaktadir. Vadeli islemler ilk ¢agda
tarim toplumunun ihtiyacini karsilamak igin ortaya ¢ikmustir (Kadioglu, 2012:41). Bu
islemleri ilk gerceklestiren kisi M.O. 5. yiizyillda yasamis Thales’tir. Thales, astroloji ve
matematik bilgilerini birlestirerek bir sonraki yilin zeytin rekoltesinin iyi olacagini dngormiis

ve zeytin sitkma atdlyeleriyle, gelecek sezonda kendisi i¢in ¢alismalar1 karsiliginda depozito



Odeyerek anlasma imzalamistir. Gelecek sezonda mahsul iyi oldugu i¢in zeytin atdlyelerine
olan talep hizla artmistir. Onceden anlasma yaptig1 atdlyeleri yiiksek fiyattan kiraya veren
Thales kazang saglamistir (Apak ve Uyar,2011:9). Yapilan bu anlasmanin zeytin hasadinin

opsiyonlu satisi oldugu goriilmektedir.

Organize borsalarda islem goren tiirev s6zlesmelere benzer ilk uygulama, 1697 yilinda
Japonya’da ortaya ¢ikmistir (Gozgor, 2008:9) Japon feodal sisteminde toprak sahipleri piring
iretimlerini teminat gostererek ekonomide para gibi kabul goren alindi sertifikalari
cikarmiglardir. Bu sertifikalarin  degerlerinin  piring fiyatlarindaki oynamalara gore
degistiginin gozlemlenmesi sonucunda, ilk tiirev islem piyasasi olan “Dojima Piring Piyasas1”
olusmustur. Ancak bu sertifikalar fiziki piring teslimatina izin vermediginden, zamanla
pirincin spot ve tiirev piyasalarda olusan fiyati arasindaki iliski kopmustur ve fiyati asir
pahali hale gelmistir. Bunun sonucunda 18. Yiizyilda bir siire i¢in Japon hiikiimetince tiirev
islemler yasaklanmistir. Daha sonra fiziki teslimata izin verilen ve glinlimiiz uygulamalarina

benzer kurallar igeren daha siki diizenlemeler getirilerek tekrar baslatilmistir (Apak ve Uyar,
2011:9).

Vadeli iglemlerin baslangicin1 1800’1 yillar olarak kabul eden kaynaklar da
bulunmaktadir. Vadeli islem piyasalarinin tarthinde Amerika’nin Chicago kentinin
ayr1 bir onemi bulunmaktadir. Chicago konumu itibariyle stratejik dneme sahiptir ve
tarim driinlerinin ticaret merkezi haline gelmistir. Tarim triinlerinin arz ve talebindeki
uyusmazliklardan dolayi fiyat seviyesinde mevsimsel olarak artis ve azalislar meydana
gelmektedir ve bu nedenle arz ve talep dengesizlikleri olusmaktadir. Depolarin
yetersiz olmasi ve ulasimin zorlugu piyasalardaki durumu daha gii¢ hale getirmektedir,
Bu ve benzeri durumlarin sonucunda iiretici ve tiiccarlar aralarinda gelecege yonelik
ticari sozlesmeler yapmaya baslamiglardir. Taraflar arasinda giivene dayali olarak
yapilan vadeye yonelik sozlesmeler ihtiyaglar1 karsilamadigi icin arayislara devam
edilmis ve bunlarin sonucunda 1848 yilinda 82 tiiccar bir araya gelmesi ile Chicago
Board Of Trade kurulmustur. Boylece, tarim iirlinlerinin alic1 ve saticilarinin merkez
secilen bir yerde islem yapmalar1 ve ticaretin gelismesi saglanmistir. Vadeli islemler
tarihindeki ilk kayith sozlesme 13 Mart 1851 yilinda misir lizerine yazilan Haziran ay1
Chicago teslim kontrati olarak kabul edilmektedir” (Serdaroglu, 2008:3-5).

Tiirev sozlesmelerin kullanimi sabit kur sisteminin varligim1 uzun siire devam

ettirememesi ve kur riskinin ortaya ¢ikmasiyla yayginlagsmistir.

Ikinci Diinya Savasi’ndan sonra, devletler 1944 yilinda Amerika Birlesik
Devletleri’nin Bretton Woods kentinde imzaladiklar1 anlagsma ile sabit kur sistemine
gecmislerdir. Bu sistem ile, dolarin degeri altina ve diger para birimlerinin degeri de
belirli oranlar Olciisiinde dolara baglanmistir. Bu baglamda, tiim para birimlerinin
degerleri dolayli olarak altina baglanarak kur riskinin Oniline gecilmek
amaclanmaktadir. Ancak bu sistem varligini uzun siire devam ettirememis olup, 1971
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yilinda dolarin altmma olan konvertibilitesi askiya alinmis ve 1973 yilinda sabit kur
sistemi tamamen terk edilmistir. Bu gelismelerin sonucunda kur riski ortaya ¢ikmaistir.
1972 yilinda doviz kuru riskine kars1 doviz futures piyasalari kurulmustur. 1981°de
doviz swaplar1 ve 1982°de ise doviz opsiyonlar1 kullanilmaya baslanmistir. 1970’lerin
ortalarindan baslayarak, uluslararas1 mal piyasalarinda goriilen fiyat dalgalanmalarinin
en Onemli sebeplerinden biri de petrol krizidir. Petrol fiyatlarmin asir1 derecede
yiikselmesi sonucunda, iiretim maliyetleri artmis ve pek cok iilkede yiiksek issizlik ve
yiikksek enflasyon goriilmeye baglanmistir. Enflasyonun onlenmesi konusunda para
arzinin kisilmasi ve bu amagla kisa vadeli ara¢ olarak faiz oranlarinin manipiilasyonu
onem kazanmistir. Monetarist goriisiin dayandigi liberal yaklasim fiyatlarin piyasada
belirlenmesini hedeflediginden, paranin fiyati olan faizin de piyasa kosullarinca
belirlenmesi ve para arzinda istikrarin saglanmasi i¢in faiz oranlarinin dalgalanmaya
birakilmasi kaginilmaz hale gelmistir. Bu nedenle piyasalarda faiz riski ortaya ¢ikmis
ve faiz orani riskine karsi; future piyasalar 1973’te, faiz swaplari ile faiz opsiyonlari
1982°de ve forward faiz oranmi sozlesmeleri de 1983°te ilk olarak uygulanmaya
baslamistir” (Ozel, 2010:9-10).

Glinlimiizde vadeli islemler ve tiirev triinlerin kiiresel 6l¢ekteki kontrat degeri 700

trilyon ABD dolarimi gegmektedir (Saltoglu, 2015: 11).

Asagidaki sekil 1.1°de 2000-2016 yillar1 arasinda tiirev iirlinlerin islem hacmi, kredi

tiirev tirlinleri ve toplam tiirev iiriin kullanim1 gosterilmektedir.

trilyon dolar
260,000

100,000

toplam tirev Giriinler

kredi tiivevleri

Sekil 1.1. 2000-2016 yillar1 arasi tiirev tiriin kullanimi1 (Office of the controller of the

currency, http://www.occ.treas.gov/) Erisim tarihi:11.01.2016

Sekil 1.1 incelendiginde 2007-2008 krizi sonrasi tiirev {riinlerdeki biiylime hizinin

kismen azaldigr goriilmektedir. Daha sonraki yillarda tekrar eski egilimine ulagmasina

ragmen, son yillarda da diisiis egiliminde oldugu goriilmektedir.



1.2. Tiirev Uriinlerin Kullanim Amaclar

Tirev {irlin piyasalart bircok amaca hizmet etmektedir. Vadeli islemler, ileride
olusabilecek belirsizliklerin siirekli fiyatlanmasi nedeniyle piyasalarda seffaf bilgilerin
yayilmasina olanak tanir. Bu iiriinlerin en énemli faydalarindan biri, dayanak varlikta
ileride olusabilecek belirsizlikler i¢in simdiden fiyat belirlemesidir. Buna ek olarak,
tiirev trtinler ileride gergeklesebilecek risklerin yonetilmesi agisindan olduk¢a 6nemli
bir sigortalama islevine sahiptir (Saltoglu, 2014: 16).

Tilirev {rlnler var olan poziSyonun korunmast ve spekiilatif amaglarla
kullanilabilmektedir (Akalin,1999: 2). Tiirev iiriinler arbitraj islemi ile kazang elde etmek i¢in

de kullanilabilmektedir (Yalginer, Tanriéven, Bal, Aksoy ve Cihangir, 2014:182).

Asagida tiirev {irtinlerin kullanim amaglar1 konu bagliklari ile agiklanmustir..

1.2.1. Korunma (hedging) amaciyla kullamim

Tiirev {riinlerin islem gordiigli piyasalarin en temel islevi, riskten korunma
fonksiyonudur. Tiirev lriinler fiyat, faiz ve kurlardaki gelecekte beklenmeyen degisimlere
kars1 riskleri minimize etmekte ve bu riskler i¢in uygun pozisyonlar alarak korunma imkani
saglamaktadir. Korunma islevi sayesinde, risk istekli spekiilatorlere transfer edilmis olur.
Boylelikle tiirev tiriinler riskleri ekonomideki farkli birey ve gruplar arasinda etkin bir sekilde
dagitma islevi saglarlar (Ibis, 2015: 46). Tiirev iiriinler firmalar ve kisiler tarafindan islem
riskine karsi korunmak amaciyla ve ithalat¢1 ve ihracatgilar tarafindan da kur riskine karsi

korunmak amaciyla kullanilmaktadir. (Apak ve Uyar, 2011: 12).

Son yillarda tiirev piyasalarin islem hacmi bu piyasalarin bagl olduklar1 varliklarin
islem hacminden daha fazla artis gostermektedir. Bu artista tlirev iirlinlerin riskten korunma
fonksiyonlarinin pay1 biiytiktiir. (Ceyhan, 2013: 34). Tiirev irtinler kredi riski, faiz orani riski,
doviz kuru riski enflasyon riski gibi risklerden korunmak amaciyla kullanilmaktadir. Bu
riskler ve riskten korunmada tiirev trlinlerin kullanimi1 “tiirev iriinlerin riskten korunmada

kullanim1” baslig1 altinda ileriki boliimlerde agiklanmastir.

1.2.2. Spekiilasyon amaciyla kullamim

Spekiilatorler, riskten korunma amaci ile islem yapan yatirimcilarin risklerini iistlenerek

bu riskten kar elde etmeyi hedeflemektedir (Ondoértoglu, 2010: 31).



Tiirev triinlerin spekiilasyon amaciyla kullanimi, piyasanin ihtiyaci olan likiditeyi
saglayarak mali araglarin ticaretini kolaylagtirmak olarak tanimlanabilir. Tiirev {irtinleri bu
amacla kullanan yatirimcilar, piyasada ortaya ¢ikmasi muhtemel fiyat degisimlerinin yoniinii
tahmin etmek suretiyle kazang elde etmeyi amaglamaktadir (Apak ve Uyar, 2011: 14). Bagka
bir ifade ile, spekiilatorler piyasadaki her fiyat seviyesinden beklentileri dogrultusunda islem

yaparak disiik fiyattan alip yiiksek fiyattan satmaktir (Shakir, 2010: 48).

1.2.3. Arbitraj amaciyla kullanim

Arbitraj, finans piyasalarinda risk alinmadan yapilan alim satim islemlerine verilen
isimdir (Saltoglu, 2014: 18). Arbitraj, ayn1 ve esit miktardaki bir malin es zamanl olarak bir
piyasadan almmip diger piyasada avantajli bir fiyattan satilmasi ve riske girmeden fiyat
farkliliklarindan dolayr kar elde edilmesi islemi olarak da tanimlanabilmektedir (Yanbolu,
2011:7). Arbitraj islemi varlik piyasalarim1 daha likit hale getirerek islem maliyetlerini
azaltmaktadir (Ayrigay, 2003).

1.3. Forward Sozlesmeler (Alivre Sozlesmeler)

Forward kelimesinin anlami bir seyi ileri atmak, ileriye gondermek olarak ifade
edilmektedir (Isleyen, 2011). Forward sozlesmeler, alici ile satici arasinda imzalanan ve fiyat:
imzalandig1 tarihte belirlenen bir varligin gelecekteki bir tarihte teslimini icermektedir

(Chambers, 2007:42). Forward kontratlar her tiirlii mal ve hizmet i¢in diizenlenebilmektedir.

Bu boliimde forward sézlesmeler 6zellikleri ve ¢esitleri anlatilarak incelenmistir.

1.3.1. Tanimm ve ozellikleri

Forward sozlesmeler, belirli bir varligin (emtia, doviz, menkul kiymet, altin gibi)
onceden belirlenmis bir fiyat ve miktar lizerinden gelecekteki bir tarihte alimi veya satimini
ongoren sozlesmeler olarak tanimlanmaktadir. Bu sozlesmelerde alim satima konu olan
varligin fiyati, miktari, 6zellikleri, teslim yeri, 6deme tarihi ve diger oOzellikleri taraflar
arasinda kararlastirilmaktadir (Parlakkaya, 2005:222). Spot islemler bugiin yapilan alim satim
islemi iken; forward islemler gelecekte yapilacak olan fakat yapilacagi tarihin, miktarin ve

fiyatin bugiinden belirlendigi islemlerdir. Forward islemler, tezgahiistii piyasada genellikle iki



finansal kurum veya bir finansal kurum ile gergek veya tiizel miisteriler arasinda

gerceklestirilmektedir (Akegay, Kasap, Dogus Ve Kasap, 2012: 170).

Forward sozlesmelerin temel 6zellikleri asagida maddeler halinde anlatilmistir.

Organize olmamis (tezgahiistii) piyasalarda islem goriirler.
Genellikle bankalarla 6zel miisterileri arasinda gerceklesen islemlerdir.

Standartlasma yoktur ve sozlesme kosullar1 taraflar arasinda serbestce

belirlenmektedir.
Karsilikl1 giivene dayali gerceklestirildiginden teminat sistemi yoktur.

Vade sonuna kadar fon akimina neden olmaz. Sozlesme taraflar1 vade sonunda

yiikiimliiliiklerini yerine getirmek zorundadir.
Karsilikli anlagma ile iptal edilebilir.

Ugiincii kisilere devredilemez (Yalgmer ve digerleri, 2014:159).

1.3.2. Forward sozlesmelerin cesitleri

Forward sozlesmeler genellikle déviz, faiz ve ticari mallar lizerine diizenlenmektedir

(Yanbolu, 2011: 12).

Doviz forward sézlesmeleri

Doviz forward kontrati iki taraf arasinda belirli tutardaki bir yabanci paranin baska bir

para birimine g¢evrilerek, bugiinden belirlenmis gelecege ait bir tarihte veya belirli bir zaman

periyodu igerisinde teslimi konusunda yapilan bir anlasmadir (Chambers, 2012:43).

Doviz forward sozlesmelerinin temel fonksiyonu dis ticaret islemlerinden dogacak
kur risklerine karsi giivence olmalaridir. Ithalat¢1 tarafindan siparisin verilmesi ile
O0demenin yapilmasi arasinda gegen siire icerisinde kurlarda meydana gelecek artis,
ithalatginin daha az kar etmesine veya zarar etmesine neden olabilir. Buna zit olarak,
thracat¢inin siparisi aldig1 tarihten tahsilati yapacagi tarihe kadar gegen siire igerisinde
kurlarda meydana gelecek diisilis, ihracat¢inin daha az kar etmesine veya zarar
etmesine neden olabilir. Doviz forward s6zlesmeleri sayesinde hem ithalat¢ci hem de
ihracat¢1 maruz kalacaklar1 bu risklerden kendilerini koruyabilmektedirler (Ibis, 2015:
51).



Bu baglamda doviz forward sozlesmelerinin ihracat¢t ve ithalatcilara gelecekteki
tarihlerde yapacaklar teslimat, tahsilat ve ddemelerde fiyat degisimlerinden dogan risklerden

korunma olanagi sagladigr goriilmektedir.

ii. Faiz oran forward sozlesmeleri

Forward sozlesmelerin ikinci tirii, faiz oram1 forward sozlesmeleridir. Bu
sozlesmelerde taraflar belli tutardaki anaparaya, ileri bir tarihte, belli bir siire igin
uygulanacak faiz orami lizerinde anlasirlar. Bu orana forward faiz orami denir. Bu
sOzlesmelerde taraflarin amaci ileride olusabilecek faiz degisimlerinden korunmaktir.
Alict olan taraf olasi faiz artislarina karsi, satici olan taraf da olasi faiz diisiislerine
karsi kendilerini korumaya c¢alisirlar (Chambers, 2012:48). Forward faiz orani
anlagmalar1 doviz lzerine yazilmis forward soézlesmelerden biraz daha gelismis
islemlerdir. Bu soOzlesmelerde anapara varsayimsal olup taraflar arasinda el
degistirmemekte, sadece faiz orani hesaplanmasinda kullanilmaktadir. Forward faiz
sozlesmesinin alicist genellikle belirli bir siire sonra kaynak kullanmay1 planlayan,
ancak piyasa faiz oranlarinda yilikselme endisesi tasiyan yatirimcilardir. Buna zit
olarak, s6zlesme saticilar1 belirli bir siire sonra faiz geliri elde etmeyi planlayan, ancak
piyasa faiz oranlarinda diisme endisesi yasayan yatirimcilardir. (Akcay ve digerleri,
2012:463-464).

Forward faiz kontratlar1 genellikle bankalarla miisterileri arasinda yapilmaktadir.
Bankalar miisterilerinin ihtiyaglarina gore kontrat alicist ya da saticist olmaktadir. (Yanbolu,

2011:16).
iii. Mal (emtia) forward sozlesmeleri

Forward s6zlesmelerinin iiglincii tiirlii mal (emtia) forward sozlesmeleridir. Eger forward
sozlesmelerinin konusu ger¢ek varlik (emtia) ise bu soézlesmeler mal (emtia) forward
sozlesmesi olarak adlandirilmaktadir. Forward sozlesmeleri her tiirlii mal ve hizmet iizerine

diizenlenebilmektedir. Bu sdzlesmeler vadesinde fiziki teslim gerektirmektedir.

Forward sozlesmeler, gelecekte belirli bir tarihte bir mali s6zlesmede belirlenen fiyat

lizerinden satin almay1 veya satmay1 zorunlu kilan s6zlesmeler olarak tanimlanabilir.

Ticari mal forward sozlesmelerinde teslim tarihi, teslim yeri, malin miktari, malin
niteligi s6zlesme yapildig: sirada belirlenir. S6zlesmenin taraflar1 son kullanicilar, mal
ticareti yapan saticilar ve Ureticilerdir. Forward mal sozlesmeleri mal iireticileri ve
kullanicilan1 tarafindan degisken fiyat riskini azaltmak ya da ortadan kaldirmak
amaciyla kullanilmaktadir. Gegmisi daha eski tarihlere dayanmasina ragmen, tarim
driinleri ve diger mallar iizerine diizenlenen vadeli sozlesmelerin islem gordigi
piyasalar para ve sermaye piyasasi araglar1 lizerine vadeli islemlerin baglamasiyla
birlikte golgede kalmistir. Bunun nedeni finansal piyasalarin spot islemlerinin mal
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piyasalarinin spot islemlerine gore islem hacmi ve piyasa katilimcilarinin
sofistikasyonu agisindan daha gelismis olmasidir (Yanbolu, 2011:17).

1.4. Futures Sozlesmeler

Futures sozlesmeler belli miktardaki varligin 6nceden belirlenen bir tarihte, 6nceden
belirlenen bir fiyattan teslim edilmesini icermektedir. Futures sézlesmeler, forward
sozlesmelerden farkli olarak organize piyasalarda standart biiyiikliik ve oranlarda islem
gormektedirler. Bu boliimde futures sézlesmelerini 6zellikleri ve gesitleri anlatilmig olup;

forward ve futures sozlesmeler arasindaki farklar da incelenmistir.

1.4.1. Tanim ve ozellikleri

Futures sozlesmeler, iki taraf arasinda ileri bir tarihte standart miktar ve kalitede bir
emtia veya finansal varligin 6nceden belirlenmis bir fiyat lizerinden alinip satilmasini
saglayan anlagmalardir (Akgay ve digerleri, 2012:175). Forward igslemlerinden farkli olarak;
futures piyasalarda standartlagsma, taraflarin birbirini gérmemesi ve fiziki teslimin olmamasi
ozellikleri bulunmaktadir. Futures so6zlesmelerin 6zellikleri asagida maddeler halinde

belirtilmistir.
e  Futures sozlesmeler organize piyasalarda igslem gérmektedir.
e Vade, kontrat biiyiikliikleri gibi s6zlesme kosullar1 standart 6zellikler tagimaktadir.

e Sozlesme nedeniyle ortaya ¢ikan yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesi takas merkezi

tarafindan garanti altina alinmistir.
e Sozlesme taraflar1 birbirini gormez ve s6zlesmeler tekrar alinip satilabilir.
e Fiyat degisim sinirlar1 uygulanmaktadir.

e Taraflardan birinin yiikiimliiliigiinii yerine getirmeme olasiligin1 ortadan kaldirmak

i¢in, baslangi¢ ve siirdiirme marj1 olarak, marjin sistemi uygulanir.

e Vade sonunda ters islemle veya nadiren de olsa fiziksel teslimle pozisyon kapatilir

(Yalgmer ve digerleri, 2014:182-183).
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Futures sozlesmelerde alic1 ve satici olmak {izere iki taraf bulunmaktadir. Alict kisa
pozisyon sahibi, satici ise uzun pozisyon sahibi olarak adlandirilmaktadir. Satic1 pozisyondaki
taraf fiyatin diisecegini, alic1 pozisyondaki taraf ise fiyatin yiikselecegini diisiinmektedir

(Chambers,2012: 7).

Futures piyasalarda, takas merkezi adi verilen kuruluslar taraflarin hak ve
yiikkiimliiliklerini garanti altina alarak karsi tarafin riskini ortadan kaldirmaktadir.
Takas merkezi bu islevi teminat sistemi ile gerceklestirmektedir. islem teminatlari ile
olusan giinliik kar ve zararlar takas merkezi tarafindan ilgili hesaplara aktarilmaktadir.
Islem teminatlar1 futures piyasalarin giivenlik mekanizmalaridir. Pozisyon alan
taraflarin belirli bir teminat yatirmasi zorunlu olup, 6ncelikle pozisyon agilirken islem
yapacaklar1 s6zlesme i¢cin 6ngoriilen baglangi¢ teminatini yatirmalar gerekmektedir.
Bu teminatlar giinliik fiyat hareketleri karsisinda giincellenerek gerektiginde siirdiirme
teminati olarak adlandirilan alt diizeyin altina diismemesi i¢in tamamlatilmaktadir”
(Ozel, 2010:15-16).

Siirdiirme teminatt genellikle baglangi¢ teminatinin %75’ kadar olup, teminat
belirlenen seviyenin altina diiser ve miisteri tarafindan da baslangi¢ teminati seviyesine

tamamlanmaz ise aract kurum tarafindan miisterinin pozisyonu kapatilmaktadir (Saunders ve

Cornett, 2006:10).

1.4.2. Futures sozlesmelerin cesitleri

Futures sozlesmeler faiz orani1 futures sdzlesmeleri, doviz futures sozlesmeleri, endeks
futures sozlesmeleri ve hisse senedi futures sdzlesmeleri olmak itizere dort farkli gruba

ayrilmaktadir. Futures sdzlesmelerinin tiirleri asagida incelenmektedir.
i. Faiz oranmi futures s6zlesmeleri

Para piyasas1 mevduat hesabi ya da faiz getiren mali araclarin, dnceden belirlenmis bir
tarihte, 6nceden belirlenmis bir faiz orani tizerinden miibadele edilmesini i¢eren kontratlardir.
Bu sdzlesmelerinin temel islevi, faiz oranlarinda ileride meydana gelebilecek degisikliklerin
yaratabilece@i mali riski ortadan kaldirmaktir (Apak ve Sudi, 2011:47). Faiz oran1 futures
sOzlesmeleri bankalarda aktif pasif yonetiminde dengeleme ve faiz degisiminden kar elde

etme amaci ile de kullanilmaktadir.

Faiz oranmi futures sozlesmeleri sabit getirili olan menkul kiymetler ve finansal araglar
i¢in diizenlendiklerinden, kisa donem faiz orani futures sézlesmeleri ve uzun dénem faiz orani

futures sozlesmeleri olmak iizere iki gruba ayrilabilmektedir (ibis,2015:59). Sabit getirili
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bor¢lanma senetlerinde sézlesmenin fiyati1 bor¢glanma senedinin fiyatina baghdir. Bu nedenle
bor¢lanma senedinin fiyati da faiz orani degisikliklerinden etkilenmektedir. Faiz futures
sozlesmeleri “100-faiz oran1” ya da “100-iskonto orani” seklinde kote edilmektedir (Akgiray
ve Temizel,2004:124).

1. Doviz futures sozlesmeleri

Doviz futures sozlesmeleri, belli bir dovizin belirlenmis sabit bir miktarinin baska bir
doviz karsiliginda, ileri bir tarihte daha onceden belirlenmis bir kurdan teslim edilmesi ve

teslim alinmasini igeren sézlesmelerdir (Apak ve Sudi, 2011:46).

Doviz futures sozlesmeleri ile kur riskine karsi korunmak hedeflenmektedir. Kur
riskine karst doviz futures sozlesmeleri alim satimi yapilarak risk  yOnetimi
gerceklestirilmektedir. Bu baglamda, ileride déviz kurunun degismesinden dogacak olan mali
kayiplar engellenmeye ¢alisiimaktadir (Alpan, 1999:20). Déviz futures s6zlesmelerinde
pozisyon alirken vadeli kurlar1 etkileyen doviz faiz oranlarindaki beklentiler de énemli rol

oynamaktadir.
iii. Endeks futures sozlesmeleri

Futures sozlesmelerin konusunu sadece varliklar olusturmamaktadir. Ayn1 zamanda
ekonomik ya da bir piyasanin genelini ifade eden gosterge ve bu gostergedeki beklentiler de

futures s6zlesmelere konu olabilmektedir. Borsa endeksleri bunlardan biridir.

Endeks futures sozlesmeleri borsa endeksi iizerine yazilan sozlesmelerdir. Bu
sozlesmelerin en onemli 6zelliklerinden biri, endeksin kendisi bir varlik olmadigindan dolay1
pozisyonun kapatilmasi i¢in kontrata iliskin varligin tesliminin yapilmamasidir (Chambers,
2012:24). Bu sozlesmeler teslim tarihinde parasal degerlemeye tabi olmaktadir. Teslim veya
cari stok i¢in 0deme yapilmamaktadir. Bunun yerine tiim pozisyonlar vade geldiginde
endeksin aldigir degere gore hesaplanip kapatilmaktadir. Para transferi yatirimcinin marj
hesabindaki duruma gore para yatirilarak veya para cekilerek gerceklestirilmektedir
(Ondortoglu, 2010:26).

Giliniimiizde yabanci endeksler iizerine hatta endeksler arasi farklar iizerine dahi

sozlesmeler diizenlenebilmektedir.
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Iv. Hisse senedi futures sozlesmeleri

Hisse senedi futures sozlesmeleri, belli bir borsa fiyat endeksi ile degeri belirlenen hisse
senedi portfoyliniin fiyat1 bugiinden belirlenmek kosuluyla ileri bir tarihte alinip satilmasini
iceren sozlesmelerdir. Bu kontratlarin temel islevi, herhangi bir hisse senedi portfGyiiniin
sistematik riskine kars1 koruma saglamaktir (Vural, 2006:20). Hisse senedi porfoyiiniin riskini
yonetmek i¢cin hem hisse senedi hem de hisse senedi endeks sozlesmelerinden

yararlanilabilmektedir.

Hisse senedi futures sézlesmelerinde, sozlesmeye esas teskil eden hisse senedinin vade
sonunda fiziki olarak el degistirmesi s6z konusu degildir. Bu sozlesmelerde yatirimcilar vade
stiresince ya nakdi 6deme yaparak ya da daha Onceki so6zlesmelerini iptal eden sozlesmeler

alarak veya satarak pozisyon kapatirlar (Apak ve Uyar, 2011:48).

1.5. Opsiyon Sozlesmeler

Opsiyon  kelime anlami  olarak  segenek, tercih anlamma  gelmektedir

(http://www.tdk.gov.tr/ Erigim tarihi: 04.02.2016). Opsiyon sézlesmesi alici ile satici arasinda

yapilan bir anlagsmadir. Anlasma ile aliciya opsiyona konu olan varlig1 belli bir fiyattan alma
hakki; saticiya ise sozlesmeye konu olan varligt belli bir fiyattan satma hakki taninmaktadir.

Bu boliimde opsiyon sdzlesmesinin tanimi, 6zellikleri ve ¢esitleri anlatilmistir.

1.5.1. Tanim ve ozellikleri

Opsiyon, en genel anlamiyla bir varligi gelecekte bugiin kararlastirilmig bir fiyattan
satin alma ve satma hakki olarak tanimlanmaktadir (Apak ve Uyar, 2011:73). Baska bir ifade
ile opsiyon, bir finansal aracin 6nceden belirlenmis bir fiyattan, vade sonunda alicisina satin
alma veya satma hakki veren sozlesmelere denir (Kiitiik, 2014:18). Opsiyonlar belli bir
vadeye kadar veya belirli bir vadede; belli miktardaki mali, finansal {irlinii, sermaye piyasasi
aracin1 veya ekonomik gostergeyi belli bir fiyattan alma ya da satma hakkini belli bir prim

karsiliginda opsiyonu satin alan kisiye veren sozlesmelerdir (Yalciner ve digerleri, 2014:233).

Opsiyon sozlesmelerinde alinip satilabilen bir hak ve bu hakk: alan ve satan taraflar
bulunmaktadir. Opsiyon islemlerinde anlasma taraflarinin  birbirlerine karsi
yiikiimliilikleri bulunmaktadir. Hakki satin alan tarafin yiikiimliiliigli; anlasmanin
yapildigr giin tiim ayrintilar1 alan ve satan taraflarca acikca belirlenmis hakki
kullanmaya karar vermesi durumunda, kendi iizerine diisen 6demeyi ve sarti yerine
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getirmektir. Hakki satan tarafin yiikiimliiliigii ise, hakki satin alan tarafin hakkini
kullanmaya karar vermesi durumunda belirtilen sartlar1 yerine getirmektir. Bu noktada
opsiyon alicisi ile saticisi arasindaki temel fark ortaya ¢ikmaktadir. Hakka sahip olan
taraf hakkini kullanip kullanmamakta 6zgilir iken; hakki satin alan taraf, hakkin
kullanilmas1 durumunda sartlar ne olursa olsun ylikiimliliiginii yerine getirmek
zorundadir (Akgay ve digerleri, 2012:162).

1.5.2. Opsiyon sozlesmeleri ile ilgili kavramlar

Opsiyon soOzlesmelerinin isleyisinin anlasilmast agisindan bu bolimde opsiyon

sozlesmesi ile ilgili kavramlar incelenecektir.
i. Opsiyon primi
Opsiyon konusu hakkin elde edilebilmesi i¢in 6denen iicret opsiyon primidir.

Opsiyonu satin alan taraf, aldig1 bu hak karsiliginda saticiya prim adi verilen tutari
o6demek zorundadir. Opsiyon primi, saticinin opsiyonu yazmak icin talep ettigi fiyattir.
Genellikle islem aninda tahsil edilmektedir ve opsiyon kullanilmadigi durumlarda
alictya iade edilmemektedir. Primler opsiyonun vade siiresine, opsiyona konu olan mal
veya finansal {iriiniin piyasa fiyatinin opsiyon kullanim fiyati ile arasindaki farka, fiyat
dalgalanmalarinin biiyiikligiine, risksiz faiz oranina ve sermaye kazanci disindaki
getirilere gore degisiklik gostermektedir
( Kiigiikkocaoglu, http://www.baskent.edu.tr/~gurayk Erisim tarihi: 13.01.2016 )

ii. .Kullanim fiyati

Kullanim ya da uygulama fiyati, opsiyon sozlesmesine konu olan dayanak varligin
alim ya da satim hakkinin vadesine gore, vade icinde ya da vade sonunda uygulanabilecegi
fiyat1 ifade etmektedir (Kiitiik, 2014:19). Baska bir ifade ile kullanim fiyati hak kullanilmaya

karar verilirse opsiyon saticisina bir birim i¢in 6denecek fiyat1 gostermektedir.
iii. Opsiyon vadesi

Opsiyon vadesi, opsiyon alicisinin alma ya da satma hakkinin; saticisinin ise alma ya
da satma yiikiimliliglinin hangi tarihe kadar gecerli oldugunu gostermektedir.
Opsiyonun vadesi, opsiyon ile ilgili tim haklarin elde edilebilecegi son tarihtir.
Opsiyon vade tarihine kadar uygulamaya konulmamigsa, opsiyon sahibinin hicbir
hakki kalmaz ve opsiyon verenin de yiikiimliiliikkleri ortadan kalkar (Yalciner ve
digerleri, 2014:239).

Opsiyonun belli bir vadesi olmasina ragmen, hak vadeden 6nce kullanilabilecegi gibi

baska yatirimciya ikincil piyasalarda satilabilmektedir.
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1.5.3. Opsiyon piyasalarimn tiirleri

Opsiyon piyasalar1 organize piyasalar ile tezgah istli piyasalar olmak iizere ikiye
ayrilmaktadir. Organize piyasalarda belirli nitelikte iriinler islem gormektedir. Bu
piyasalarda opsiyon vadeleri sabit olarak ger¢eklestirilmektedir ve takas merkezi
aracilifiyla giivence saglanmaktadir. Organize piyasalarda islem goren opsiyonlarda,
opsiyon alicis1 opsiyon primini baglangigta 6demekte, opsiyon saticisi ise baglangic
marjini yatirmaktadir. Tezgah istii piyasalarda ise, alic1 opsiyon primini baslangicta
veya taksitler halinde Odeyebilmektedir. Tezgah distii piyasalarda islem goren
opsiyonlarda sozlesme tutarlari i¢in herhangi bir smirlama yoktur ve sozlesme
vadelerinde de esneklik bulunmaktadir. (Ozel, 2010:20).

Tezgah {stii piyasalarda islem goren opsiyonlarin parasal tutarlar1 borsadakilere gore
oldukca yliksektir. Ayrica islem goren yabanci paralarin tiirleri de daha gesitlidir.
Borsaya iiye olmak birtakim kosullar1 gerektirirken, tezgah iistii piyasalarda ticaret ve
yatirim bankalari, isletmeler ve kisisel yatirnmcilar kolayca islem yapabilmektedir.
Tezgah {istli piyasalarin organize piyasalara gore en biiyiikk sakincasi riske agik
olmalaridir. Bir diger sakincasi ise, islem maliyetlerinin daha yiiksek olmasidir. Bunun
nedeni, opsiyon islemine taraf olan finansal kurulusun, dogabilecek giicliikler ve risk
nedeniyle iglem fiyatin1 yiikseltmesidir. Bu bilgilerin 1s18inda, borsalarin tezgah iistii
piyasalar gore daha etkin ve likit olduklar1 anlasilmaktadir (Chambers, 2012:58-59).

1.5.4. Opsiyon sozlesmelerinin cesitleri

Opsiyon sozlesmeleri farkli kriterlere gore siniflandirilmaktadir. Opsiyon sozlesmeleri
sagladigr haklar acisindan alim ve satim opsiyonlari, hakkin kullanilma esnekligine gore
Avrupa ve Amerikan tipi opsiyonlar ve dayanak varligin tiiriine gore hisse senedi, endeks,

doviz ve faiz opsiyonlart olarak ¢esitlere ayrilmaktadir.

I. Sagladig haklar agisindan opsiyon sozlesmeleri

e Alim (call) opsiyonu

Almm opsiyonu alicisina opsiyonun dayandigi varlii, kontratta anlasilan hususlar
geregi, belirli bir siire icinde belli bir fiyat ve tutar ilizerinden satin alma hakki taniyan

opsiyondur (Ozharar ve digerleri,2005).

Alim opsiyonu alan yatirimei, belli bir vadeye kadar veya vadede, opsiyona dayanak
olusturan belli miktardaki mali, finansal {iriinli, sermaye piyasasi aracini veya
ekonomik gdstergeyi opsiyonu satan yatirimciya ddedigi prim karsiliginda belli bir
fiyattan alma hakkina sahip olur. Alim opsiyonu satan yatirimci ise, belli bir vadeye
kadar veya vadede, opsiyona dayanak olusturan belli miktardaki mali, finansal {irlinii,
sermaye piyasasi aracini veya ekonomik gostergeyi alim opsiyonu alan yatirimcinin
talebi halinde belli bir fiyattan satmakla yiikiimlidiir (Ciftei, 2011:13).
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Alim opsiyonlar1 sahiplerine sorumluluk yiiklememektedir. Fakat opsiyon yazicisi
alicinin opsiyon hakkini kullanmasi durumunda sozlesmeye konu olan varligi satmak
zorundadir (Valdez ve Malyneux,2013). Spot piyasada olusan fiyat opsiyon fiyatinin tizerinde
ise opsiyon alicis1 opsiyon hakkini kullanacaktir. Bunun aksine, spot piyasa fiyati opsiyon
fiyatindan diisiik ise opsiyon kontratinin pozitif bir getirisi olmayacag i¢in, opsiyon alicist

alim hakkin1 kullanmayacaktir ve opsiyon primi kadar zarar edecektir (Nurcan, 2005:20).
e Satim (put) opsiyonu

Satim opsiyonu, alicisina sdzlesmeye konu olan varliklar1 s6zlesmede anlagilan hususlar
geregi, belirli bir siire i¢inde belli bir fiyat ve tutar iizerinden satma hakki tantyan opsiyondur
(Ozharar ve digerleri, 2005). Satim opsiyonu alan taraf, ilgili varligim satma hakkim kullanip
kullanmama konusunda &zgiirdiir (ibis,2015:69). Baska bir ifade ile, satim opsiyonu
kullanma hakki tek tarafli olarak satin alma opsiyonunun alicisina aittir. Satim opsiyonu satan
yatirimet ise; belli bir vadeye kadar veya vadede opsiyona dayanak olusturan belli miktardaki
mal1, finansal iiriinii, sermaye piyasasi aracini veya ekonomik gdstergeyi satim opsiyonu alan

yatirimcinin talebi halinde belli bir fiyattan satmakla yiikiimlidir (Ciftgi, 2011:14).

Satim opsiyonu alicisinin beklentisi sézlesmeye konu olan dayanak varligin fiyatinin
diismesi yoniindedir. Opsiyon alicisi taraf spot piyasa fiyatinin diismesi durumunda, opsiyon
sozlesmesinden kaynaklanan satim hakkini kullanacaktir (Kiitiikk, 2014:21). Spot piyasa
fiyatinin opsiyon fiyatindan daha yiiksek oldugu durumda ise, satim opsiyonu alicist kar elde

etme imkani bulunmadigi i¢in satma hakkini kullanmayacaktir (Nurcan, 2005:20).

Allmm ve satim opsiyonlarinda alici ve saticilarin hak ve yiikiimliliikleri asagidaki

cizelgede gosterilmektedir.

Cizelge 1.1. Alim ve satim opsiyonlarindaki hak ve yiikiimliiliikler (Chambers, 2012:59).

Opsiyon Tiirleri
ALIM SATIM
Opsiyon ALICI Alis Hakk1 Satig Hakk1
Taraflar
SATICI Satis Zorunlulugu Alis Zorunlulugu
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Alim ve satim opsiyonlarinda alicinin kari, saticinin zarar1 sinirsizdir. Saticinin kari ise

sinirlt olup, opsiyon hakkinin kullanilmamasi durumunda vazgegilen prim kadardir.

ii. Hakkin kullanilma esnekligine gore opsiyon s6zlesmeleri

J Avrupa ve Amerikan tipi opsiyonlar

Avrupa tipi opsiyonlarda, soézlesmeden dogan hakkin kullanilmasi i¢in sézlesme
vadesinin dolmasi1 gerekmektedir. Amerikan tipi opsiyonlarda ise, hak vade igerisinde
herhangi bir zamanda kullanilabilmektedir. Amerikan tipi opsiyonlar, hakkin kullanilmasi
acisindan alicisina daha fazla esneklik sagladigi i¢in fiyati daha yiiksektir (Yalgmer ve
digerleri, 2014:255). Avrupa tipi opsiyonda, uzun pozisyon sahibi taraf opsiyon hakkini
sadece vade bitim tarihinde borsa tarafindan belirlenen zaman diliminde kullanabilirken;
Amerikan tipi opsiyonlarda ayni taraf opsiyon hakkini opsiyonun yazim tarihi ile vadesi
arasinda kalmak kaydiyla istedigi zaman kullanabilmektedir (Ozer, 2013:30). Goriildiigii gibi,
Avrupa ve Amerikan tipi opsiyonlar arasindaki tek fark pozisyon sahibinin hakki

kullanabilecegi zaman diliminden kaynaklanmaktadir.
iii. Dayanak varligin tiiriine gore finansal opsiyon sézlesmeleri

e Hisse senedi opsiyon sdzlesmesi

Borsada islem goren ilk opsiyon tiirii hisse senedi opsiyonlaridir. Bu opsiyonlar,
alicisina belirli hisse senetlerinin adet bagina 6denen prim karsiliginda belirli bir fiyattan alma
ya da satma hakki vermektedirler (Shakir, 2010:67). Hisse senedi opsiyonlar1 genellikle

riskten korunma ve kar elde etme amaciyla kullanilmaktadir (Durmuskaya, 2011:36).

Hisse senedi opsiyonlar1 hisse senedinin bir tiirevi olup, alicisina dogrudan hisse
senedine yatirim yapmasi durumunda gerekecek fondan daha az fon kullanarak, ayni
miktarda hisse senedi yatirimi yapmasini saglamakta ve kaldirag etkisi ile daha fazla
kazang¢ imkan1 sunmaktadir. Hisse senetlerinde vade ve sabit miktar s6z konusu iken;
opsiyonlarda vade s6z konusudur ancak miktar siir1 yoktur. Sonsuz sayida, degisik
fiyat ve vadelerde opsiyon yazilabilir (Yalginer ve digerleri, 2014:258).

Hisse senedi opsiyonlarinda, satin alma opsiyonu satan yatirimcilar hisse senedi

fiyatlarinin yiikselecegini, satma opsiyonu satan yatirimcilar ise fiyatlarin diisecegini tahmin
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ettikleri i¢in satis yapmaktadirlar. Bu yatirimcilarin tahminleri gerceklesirse opsiyonun

verdigi hakki kullanirlar (Yanbolu, 2015:26).
o Endeks opsiyon sdzlesmesi

Endeks opsiyonlari alicisina belirli bir borsa endeksini belirli bir fiyattan satin alma ya
da satma olanag1 vermektedir. Bu opsiyonlar nakit uzlasma yolu ile kapatilmaktadir.
Bunun nedeni endeks opsiyonlarinin, diger opsiyon tiirlerinin tersine belirli bir varliga
bagli olarak islem gormemeleridir. Opsiyon degerine esit bir paranin nakit olarak
transfer edilmesiyle islem tamamlanir (Chambers, 2012:89).

Nakit uzlasma fiziki teslimata gore daha zahmetsiz bir yontem oldugundan, endeks
opsiyonlar1 tek tek hisse senetleri iizerine yazilan opsiyonlara goére daha popiiler bir finansal
ara¢ haline gelmistir. Buna ek olarak, endeksin piyasay1 temsil etme kabiliyeti endeks

opsiyonlarinin talep miktarini arttirmaktadir (Durmuskaya, 2011:37).
. Doviz opsiyon sozlesmesi

Doviz opsiyonlari, belirli bir miktardaki parayi, belirli miktardaki diger bir para
karsiliginda onceden belirtilmis bir fiyattan gelecekte belirli bir tarihte veya bu tarihten 6nce

satin alma ya da satma hakk1 veren s6zlesmelerdir (Yalginer ve digerleri,2014:257).

Doviz opsiyonlart doviz kuru riski yonetimi ve spekiilasyon olmak iizere iki temel
amacla kullanilmaktadir. Bu opsiyonlar ile bankalarin pozisyon yonetimi, firmalarin
doviz gelirlerinin ve ytlikiimliiklerinin kur riski yonetimi, devletlerin ddviz cinsinde
borglarinin yaratabilecegi kur riskini belirli bir prim karsiliginda kur garantisi
saglamak suretiyle ortadan kaldirabilir (Vural, 2006:28-29).

J Faiz opsiyon sozlesmesi

Faiz opsiyonlar1 sahibine herhangi bir tarihten itibaren belli siire i¢inde, belirli bir faiz
tizerinden bor¢lanma ya da bor¢ verme hakkini veren opsiyonlardir (Chambers, 2012:87).
Faiz opsiyonlar1 borsada ve tezgah iistii piyasalarda islem gorebilmektedir. Faiz opsiyonlarini
hisse senedi ve doviz opsiyonlarindan ayiran en 6nemli 6zellik, degerlerinin faiz oranina

dayanmasidir (Yalgmer ve digerleri, 2014:267).

Faiz opsiyonlar riskten korunma ve spekiilasyon amaciyla kullanilmaktadir. Riskten
korunma ile ileriye yonelik faiz degisimlerinin olusturacag: faiz riskini ortadan kaldirmak
hedeflenmektedir (Yanbolu, 2011:26).
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1.5.5. Forward, futures ve opsiyon so6zlesmelerinin karsilastirilmasi

Forward, futures ve opsiyon sozlesmeleri asagidaki ¢izelgede temel 6zelliklerine gore

karsilastirilmistir.

Cizelge 1.2. Forward, futures ve opsiyon sozlesmelerinin temel oOzelliklerine gore
karsilastirilmasi (http://www.borsaistanbul.com/data/egitimklavuzlari/
KLVZ21VIP.PDF Erisim tarihi: 12.01.2016)

Temel Ozellikler Forward Futures Opsiyon
Riskten Korunma Arac1 Evet Evet Evet

Standart S6zlesmeler Hayir Evet Evet

Borsada /Tezgah  Ustii | OTC Borsa Borsa Ve OTC
Piyasa (OTC) Islem Gérme

Fiziki Teslimat Var Genelde Yok Hak Kullanilirsa Var
Teminat Zorunlulugu Genelde Yok Var Satici Igin Var
Vadeye Kadar Nakit Akist Yok Var Satic1 I¢in Var
Kredi Riski Var Yok Yok

Kaldirag Etkisi Onemi Yok Var Var

Hak Ve  Yukimlilik | Var Var Yok
Birlikteligi

1.6. Swap Sozlesmeler

Swap kelime anlami olarak degisim, takas anlamima gelmektedir. Swap s6zlesmeleri,
taraflar arasinda Onceden belirlenen bir sistem iginde, belirli bir finansal varliktan
kaynaklanan gelecekteki nakit akislarinin degistirilmesi hususunda yapilan anlagsmalardir. Bu

boliimde swap s6zlesmelerin 6zellikleri ve ¢esitleri anlatilmistir.

1.6.1. Tanimm ve ozellikleri

Swap islemler temel olarak iki taraf arasinda dnceden belirlenen gelecekteki bir tarihte
nakit akislarimin karsilikli olarak degistirilmesidir (Akgay ve digerleri, 2012:465). Baska bir
ifade ile swap, iki tarafin onceden gerceklestirdikleri finansal islemlerden kaynaklanan ve
ticlincii kisilere karst olan yiikiimliiliiklerinin, belirli kurallar ¢ergevesinde karsilikli olarak

degistirildigi islemdir (Yalginer ve digerleri,2014:114).

Swap s6zlesmelerinde temel amag, diger tiirev piyasasi tirtinlerinde oldugu gibi doviz
kuru ve diger fiyat degisimlerinden kaynaklanan risklere karsi bir giivence
saglamaktadir. Buna ek olarak kaynak maliyetini azaltmak, varlik getirisini arttirmak,
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arbitrajdan ve mukayeseli {istliinliiklerden yararlanmak, gereksinim duyulan parayi
elde etmek, kambiyo kontrol ve kisitlamalarindan kurtulmak, biirokrasiyi azaltmak,
nakit akiglarim1 diizene sokmak ve kar elde etmek swap sOzlesmelerinin amaglari
arasinda sayilabilir (Apak ve Uyar, 2011:108).

Swap islemleri ilk zamanlarda merkez bankalari arasinda yapilmakta iken; daha
sonralar1 bankalar, ¢ok uluslu sirketler ve resmi kuruluslar tarafindan siklikla kullanilan

finansman ve riskten korunma yontemi haline gelmistir (Kiitiik, 2014: 37).

Swap islemlerinin ilki 1923 yilinda Avusturya Merkez Bankasi tarafindan spot
piyasada Ingiliz Sterlini karsisinda ulusal paranin satilip vadeli olarak geri satin
alinmasi ile denenmistir. Uluslararas1 piyasalarda dikkat ¢eken bir diger 6rnek, IBM
ile Diinya Bankasi arasinda gergeklestirilen swap islemidir. Bu islemde Diinya
Bankas: Isvigre frangi ve Alman marki kaynak bulmak istedigi halde, Amerikan
piyasasinda dolar bor¢lanmis ve dolarlar1 IBM’e vererek IBM’in cikardigi Isvigre
frang1 ve Alman marki tahvillerinden gelen paray1 almistir (Ozalp, 2003:38).

Swap sozlesmeleri tezgah iistii piyasalarda islem goren finansal tiirevlerdir. Bu
nedenle swap sozlesmeleri futures sézlesmeler kadar kolay el degistirememektedir ve ikincil

pazarlari da ¢ok etkin degildir (Ibis, 2015:74).

Swap sozlesmesinin unsurlarini anapara, faiz orani, sozlesmenin ana islemden
bagimsiz olmasi, vade ve silire ve nakit akimlarmin degisimi olmak iizere bes ana baslik

altinda incelemek miimkiindiir. Bunlar asagida maddeler halinde aciklanmistir (Babuscu ve

Hazar, 2012:75).

i) Anapara : Swap islemi karsilikli 6deme akimi doguran bir islemdir. Odeme
akimlariin temel unsuru farazi anaparadir. Varsayimsal bir meblag olan farazi
anapara, swap isleminin neden olacagi O6deme akimlarinin hesaplanmasinda

kullanilmaktadir.

i) Faiz Orani: Faiz oranlar1 farazi anapara ile iliskilendirilen sabit veya degisken
nitelikteki oranlardir. Swap sozlesmesi sabitten sabite kurulmussa, faiz orani
degismeyeceginden faiz miktar1 vade sonuna kadar ayn1 kalacaktir. Eger degisken
faiz oran1 s6z konusu ise, piyasa faiz oranlarinda meydana gelecek degisiklik
degisken faiz oranini etkileyeceginden, donemsel faiz 6demeleri vade boyunca

degisebilecektir.

iii) Sozlesmenin Ana Islemden Bagimsiz Olmasi : Swap islemi taraflarin daha once

yaptiklari iktisadi olaylarla ilgili islemlerle ilgilidir. Swap bu islemlerden dogmasi
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muhtemel riskleri azaltmak amaciyla yapilan bir islemdir. Swap sozlesmesi ile
temel islem arasinda iktisadi anlamda bir iligki vardir, hukuki anlamda bir iligki
yoktur. Bu nedenle swap sozlesmesinin en 6nemli unsuru, hukuki anlamda temel

islemden bagimsiz olmasidir.

Vade: Farazi anapara genellikle vade tarihine kadar sabittir. Donemlere gore
farklilik gostermez. Ancak belirli swap tiirlerinde (itfa edilebilir swap, eksiltmeli
swap) farazi anaparalar sozlesmede belirtilen tarihlerde, belirtilen oranlarda
azaltima tabi tutulabilir. Bu, dénem sonu swap hacminin dénem basi swap

hacminden daha diisiik olmasina neden olur.

Sitire ve Nakit Akimlarinin Degisimi: Siire, s6zlesmenin gecerli oldugu zamani

gosterir. Swap sozlesmelerinde standart bir siire yoktur. Siire taraflarin
ihtiyaglarina gore belirlenir. Swap s6zlesmeleri bir yildan az olmamakla birlikte
genellikle bes yila kadar olan vadelerde yapilmaktadir. Swap sézlesmelerindeki bir
diger siire kavrami da yiikiimliliiklerin yerine getirilecegi zamanlar1 gdsteren
stiredir. Belirtilen stirelerde yapilan hesaplamalara gore nakit akimlarinin degisimi

yapilir (Yalginer ve digerleri, 2014:115-116).

1.6.2. Swap Cesitleri

Uluslararast piyasalarda c¢ok cesitli olmakla birlikte swaplar yapi itibariyle faiz

swaplari1 ve para swaplar1 olmak iizere iki gruba ayrilmaktadir (Ciftgi, 2011:17).

i. Faiz swapi1

Faiz swapi, farkli bor¢lanma kaynaklarindan benzer vadeli ve ayn1 miktarda anapara
bor¢lanmig birbirinden bagimsiz iki tarafin, faiz 6deme yiikiimliiliikklerini birbirlerine
devretmelerini igermektedir (Akalin, 1999). Baska bir ifadeyle faiz swapi iki tarafin anlasarak
biri degisken faizli bir referans oranina endeksli olarak, digeri sabit faizli olarak faiz
O0demelerini gerceklestirecek olan iki nakit akisinin degis tokus edilmesidir (Akgay ve
digerleri, 2012: 468). Faiz degisimleri iki tarafin anlagstiklar1 varsayimsal bir anapara
tizerinden olmakta ve bu tutar faiz 6demelerinin hesaplanmasinda bir referans olmaktadir.

Anaparalar hi¢bir durumda el degistirmemektedir (Apak ve Uyar:2011:115).
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Cizelge 1.3’te tipik bir faiz swapt 6rnegi bulunmaktadir. A firmasi sabit faizle, B
firmasi ise degisken faizle bor¢lanmistir. iki taraf karsilikli olarak borg faizlerini degistirmek
istemektedir. Kredi degerliligi diisiik olan taraf, kredi degerliligi yiiksek olana swap islemi
igin bir prim 6demekte ve bu prim her iki tarafinda ilk temin ettikleri kredilerin maliyetini

azaltmaktadir.

Cizelge 1.3. Faiz Swap Islemi (Yanbolu, 2011).

} sabit faiz sabit faiz )
Firma A Arac1 Banka X . Firma B

esisken fai .

Sabit faizli kredi Degisken faizli kredi
ii. Doviz swapi

Doviz swapi, iki taraf arasinda belirlenen tutardaki bir paranin baska bir para ile
degistirilmesi ve belirli bir siire sonunda degistirilen anaparalarin geri verilmesini igeren bir
anlasma olarak tanimlanabilir (Apak ve Uyar, 2011:114). Baska bir ifade ile doviz swapi,
genellikle anapara 6demelerini igeren dnceden belirlenmis kurallar ve siireler i¢inde iki farkl
tarafin belirli miktardaki iki farkli para birimini degis tokus etmesi ve belli bir vade sonunda

geri almasi konusunda anlastiklar1 bir mali islemdir (Ibis, 2015:75).

Tipik bir doviz swap sozlesmesi ii¢ asamada gerceklesmektedir. Oncelikle farkli para
birimlerinden fakat ayni biiyiikliikte kaynaga ihtiyaci olan iki taraf bulunmas1 gerekir.
Birinci asamada, donem basinda ve donem sonunda degisimi yapilacak iki para
biriminin biiyiiklugi tespit edilir ve doviz kuru ile birbirine esitlenen para birimleri el
degistirir. Ikinci asamada, swap anlasmasimin yapildigi anda belirlenen faiz oranlari
iizerinden, degisimi yapilan anapara tutarlarina gore hesaplanan faizler karsilikli
olarak 6denir. Doviz swap1 isleminin son asamasi olan iigiincii asamada ise, taraflar
anaparalar1 karsilikli olarak ddeyerek islemi sonlandirirlar. Odemesi yapilan anapara

tutarlar1 islemin baslangicindaki anapara ile ayni tutardadir (Yalgmer ve digerleri,
2014:124-126).

Swap sozlesmesinin agamalar1 bir sonraki sayfada bulunan ¢izelge 1.4’te belirtilmistir.
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Cizelge 1.4. D6viz Swapinin Asamalari (Toroslu, 2000: 130).

1. Asama: Anaparanin degis-tokus edilmesi

BORCLU
A

Fr. Anapara

ABD Anapara

ARACI

KURUM LBD Anapara
Iy

2. Asama: Faizlerin degis-tokus edilmesi

BORCLU
A

ABD Faiz

Fr. Anapara

ARACI
KURUM

3. Asama: Taraflarin vade sonunda birbirlerine anaparalari iade etmesi

BORCLU
A

Anapara

Anapara

ARACI
KURUM

Fr. Anapara
BORCLU
("
ABD Faiz
BORCLU
Fr. Anapara ( B
Anapara
BORCLU
(s
Anapara

Doéviz swaplarinda faiz swaplarinin aksine ilk giin anaparalar el degistirmekte, faiz

O0deme donemlerinde faizler el degistirmekte, vade giiniinde ise ilk giinkii spot kurdan

anaparalar yine el degistirmektedir (Ozalp, 2003: 39).

1.7. Diger Tiirev Uriinler

Tiirev piyasalarin gelismesi sonucu yatirimcilarin tiirev drlinlerle ilgili istek ve

ihtiyaclart artmistir. Geleneksel tlirev iirlinler yatirimeilarin degisen istek ve ihtiyaglarini

karsilayamaz duruma gelmistir ve yeni nesil tiirev iiriinler ortaya ¢ikmustir. Ozellikle opsiyon

piyasasinda Avrupa ve Amerikan tiirii opsiyonlarin yetersiz kaldigi durumlarda yeni nesil

opsiyonlar olarak da adlandirilan egzotik opsiyonlar islem gormeye baglamistir.
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Calismanin bu boliimiinde diger tiirev iiriinler egzotik opsiyonlar ve degisik swap

kontratlari alt basliklariyla anlatilmigtir.

1.7.1. Egzotik opsiyonlar

Opsiyon sozlesmeleri standart ve standart olmayan opsiyonlar olmak iizere iki ana
baslik altinda incelenebilmektedir. Borsada islem goéren alim satim opsiyonlar1 standart
opsiyonlar veya vanilya opsiyonlar olarak adlandirilmaktadir. Standart olmayan opsiyonlar ise
genellikle tezgah iistii piyasalarda islem gormektedir ve yatirimcilarin istek ve ihtiyaglarina

uyum saglamaktadir (Bali, 2012: 45).

Egzotik opsiyonlar sézlesme taraflarinin istek ve ihtiyaclarina gore sekillenen ve
tezgahlistli piyasalarda igslem goren opsiyonlardir. Bu opsiyonlarda standart bir yap1
bulunmamaktadir ve bu nedenle oldukg¢a ¢esitlilik gostermektedirler (Frankau, Spinellis,
Nassuphis ve Burgard, 2008: 28). Egzotik opsiyonlarin ¢ok fazla ¢esidi bulunmaktadir. En
yaygin olarak kullanilanlar1 dijital opsiyonlar, bariyerli opsiyonlar, asya opsiyonu ve se¢im
opsiyonalaridir (Saltoglu, 2015 :114). Asagida egzotik opsiyonlarin bu tiirleri temel

Ozellikleri ile maddeler halinde ac¢iklanmistir.

1. Dijital Opsiyonlar

Dijital opsiyonlar sonlandirildiklarinda kazang olmasina ya da olmamasina bagl
olarak varlik getirisi olan ya da getirisi olmayan opsiyonlardir (Bali, 2012, 72). Bu tiir
opsiyonlar, piyasalarda volatilitenin yliksek oldugu donemlerde riskten korunma ve

spekiilasyon amacl islem gérmektedirler (Saltoglu, 2015: 114).

ii. Bariyerli Opsiyonlar

Bu opsiyonlar dayanak varlik fiyatinin s6zlesmede belirlenen bariyer fiyatina ulasip
ulagsmamasina gore sekillenmektedir (Yalgin, 2015: 27). Bagka bir ifade ile bu opsiyonlar

bariyer seviyesine ulagmalari ile baglamakta veya sonlanmaktadir (Bali, 2013: 77).
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iii. Asya Opsiyonu

Bu opsiyonlarin kullanim fiyati dayanak varliklarinin vade siiresince aldigi degerlerin
ortalamasi olarak belirlenmektedir (Yal¢in, 2015: 28). Asya opsiyonlari ilk kez Bankers Trust
Tokyo ofisi tarafindan ham petrol sozlesmeleri fiyatlamasinda kullanilmistir. Bu nedenle
“Asya Tipi” olarak adlandirilmiglardir (Bali, 2013:89). Asya opsiyonlar1 yatirimcilari

volatilite riskine kars1 koruyan 6nemli opsiyonlardir.
iv. Secim Opsiyonlari

Secim opsiyonlar1 yatirimcilarin nasil bir opsiyon istediklerine karar veremedikleri
durumlarda kullanilmak {izere ortaya ¢ikmistir. Bu opsiyonlar yatirimcilara opsiyonun alim ya
da satim opsiyonunu olduguna belli bir tarihte karar verme hakki tanimaktadir (Ozar1 ve
Demir, 2016). Bu tiir opsiyonlarin yatirimcilara esneklik sagladigi goriilmektedir. Bu nedenle

diger opsiyonlara gore daha maliyetli olduklar1 goriilmektedir.

1.7.2. Degisik swap kontratlar

Swap sozlesmeleri genellikle faiz ve para swaplar1 olmak tizere iki farkli tiirde
incelenmektedir. Fakat uluslararasi1 piyasalarda pek cok farkli swap cesidi bulunmaktadir.

Asagida farkli swap cesitleri maddeler halinde agiklanmistir.
1. Emtia swaplari

Emtia swaplar1 swap anlagmalarinin farkl tiirlerinden biridir ve emtia fiyat rislerini
yonetmek amaciyla kullanilmaktadir. Ayrica ham petrol ve jet yakitlarina yonelik yapilan
swap anlagsmalar1 da bulunmaktadir (Saltoglu, 2015: 111). Emtia swaplar1 mal piyasalarinda
uzun vadeli mal arzim1 garanti altina almayi ve bu baglamda fiyat istikrarini saglamayi

hedeflemektedir (Yalciner ve digerleri, 2014:145).
ii. Kredi temerriit swaplari:

Kredi temerriit swaplar1 (CDS) kredi riskini etkin bir bicimde yonetme amaci tagiyan

bir ¢esit finansal sigorta sozlesmesidir. Herhangi bir finansal kredinin geri 6denmeme riskine
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kars1 alacakli tarafin parasini belli bir sigorta primi karsiliginda koruma altina alan kredi tiirev

enstlirmanlari olarak da tanimlanmabilir (Kunt ve Tag, 2008).

Kredi temerriit swaplarinda korumayi satan, korumayi alan ve korumaya referans olan
olmak tizere ii¢ taraf bulunmaktadir. CDS’i satin alan taraf vade tarihine kadar anlasmay1
satan tarafa sabit 6demeler yapmakla ylikiimlidiir. CDS’i satan taraf ise korumaya referans
olan tarafin 6deme aczinin gerceklesmesi durumunda, sigortalanan tarafa degisken oranli

0deme yapmayi kabul etmistir (Saltoglu, 2015: 112).

Finansal piyasalarda bankalarin isletmelerin geri 6dememe riskine karsi korunma araci
olarak siklikla kullanilan CDS’ler gliniimiizde devletlerin uluslararasi piyasalara ihrag ettikleri
tahvilleri satin alan yatirimcilarin ihragginin temerriide diismesi riskine karsi korunmak

amactyla da kullanilmaktadir (Yalginer ve digerleri, 2014:150).

iii: Kokteyl swaplar1

Bu tiir swap sozlesmeleri birden fazla swap tiiriinii igermektedir. Bazi durumlarda
mevcut swap isleminin baska swap islemine donistiiriilmesi ihtiyaci ortaya g¢ikmaktadir.

Arbitraj firsat1 yakalamak bu ihtiyaclardan biridir (Chambers, 2007: 141).

iv. Swap opsiyonlari

Swap opsiyonlar1 swaption olarak da adlandirilmaktadir ve swap iizerine yapilan
opsiyon sozlesmeleri olarak tanimlanabilirler (Yalginer ve digerleri, 2014: 151). Swap
opsiyonlari, opsiyonu satin alan tarafa gelecekte belirli bir tarihte ve belirli kriterlerde swap
anlagmasina girme hakki vermektedir. Satan taraf ise belli bir prim karsiliginda, satin alan
tarafa karsi satin alma hakkini gergeklestirme yiikiimliliigli altina girmektedir. Swap
opsiyonlar1 genellikle kurumsal firmalar tarafindan degisken faiz riskinden korunmak ve

degisken faizli kredilerin maliyetini azaltmak amaciyla kullanilmaktadir (Akcay ve digerleri,
2012: 481-482).

v.itfa edilebilir swap

Swap islemine konu olan anapara miktarinin sézlesme basinda yiiksek olup zaman

icerisinde azaldig1 swap tiirii olarak tanimlanmaktadir (Kepge, 2007: 84).
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vi. Vadesi uzatilabilir swap

Sozlesme taraflarindan birine, belirli bir prim karsiliginda s6zlesme vadesini uzatma

hakkin1 veren swap tiiriidiir (Akgii¢, 1998: 698).

1.8. Tiirev Uriinlerin Karsilastirmah Ozellikleri

Forward, futures, opsiyon ve swap sozlesmelerinin karsilastirmali 6zellikleri gizelge

1.5’te anlatilmaktadir.

Cizelge 1.5. Tiirev iirlinlerin karsilastirmali 6zellikleri (Giindiiz ve Tutal, 1995).

OZELLIKLER FORWARD FUTURES OPSIYON SWAP
Degisime tabi
tutulabilirlik Evet Hayir Evet Evet

(miktar, vade)

Uzun déonem

sozlesme olanagi Evet Hayir Evet Evet
Odeme/Tasfiye , .
Prim ve isleme o
donemleri Vadede Giinliik Periyodik
bagh
Mukayeseli
) Yiiksek Diisiik Yiiksek Diisiik
maliyet
Piyasadaki
o Diisiik Yiiksek Yiiksek Diisiik
likiditesi
Kredi riski Yiiksek Diistik Diistik Yiiksek

Forward ve futures sozlesmeler isleyis olarak aynidir, forward sozlesmeler tezgah
iistli piyasalarda iglem goriirken futures sdzlesmeler organize piyasalarda islem gérmektedir.
Bu nedenle forward sozlesmelerde sozlesme miktar1 taraflar arasinda karsilikli olarak
belirlenebilir; fakat futures sézlesmelerde bu miktar standarttir ve taraflar standart miktara
uymak zorundadir. Forward sozlesmelere benzer olarak opsiyon ve swap soézlesmelerinde de

sO0zlesme miktar1 taraflar arasinda karsilikli olarak belirlenebilir. Opsiyon sozlesmeleri hem
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organize hem tezgah iistii piyasalarda islem gordiigii i¢in, bu sézlesmelerde sozlesme miktari
standart da olabilmektedir. Dolayisiyla tiirev araglar arasinda forward sézlesmeler disindaki

sozlesmeler degisime tabi tutulabilirler.

Forward sozlesmelerde tek bir nakit akisi s6z konusudur. Futures sozlesmelerde ise
sOzlesme siiresinde birden fazla nakit akisi goriilebilir. Futures sozlesmelerde kar ve zarar
giinliik olarak hesaplanir ve ilgili hesaplara yansitilir. Forward s6zlesmelerde ise kar ve zarar
vade sonunda ortaya ¢ikmaktadir. Dolayisiyla forward islemleri i¢in 6deme donemi vade
tarihinde iken, futures sézlesmeler i¢in gilinliik olarak yapilmaktadir. Opsiyon s6zlesmelerinde
ise 6deme donemi prim ve isleme bagl olarak degismektedir ve bu sdzlesmelerde satici igin
vadeye kadar nakit akis1 vardir. Swap sozlesmelerinde ise 6deme donemleri periyodik olarak
belirlenmektedir. Swap islemlerinin {ic asamasinda da taraflar karsilikli olarak

yiikiimliiliiklerini yerine getirmektedir.

Opsiyon sozlesmeleri, diger tiirev irlnlerin aksine kesin hiikim ve sonug
dogurmamaktadir. Opsiyon sozlesmelerinde bir hakki satma ya da satin alma hakki
alindigindan, bu hak kullanilmadig siirece islem gerceklesmemektedir. Forward, futures ve

swap sozlesmeleri ise, kurulduklar1 anda kesin hiikiim tasimaktadirlar.

Forward sozlesmelerde taraflardan birinin sozlesme ylkiimliligini bagka birine
devretmesi miimkiin degildir ve bu nedenle 6nemli bir kredi riski mevcuttur. Futures
piyasalarda ise takas odasinin bulunmasi, sozlesmelerin kolaylikla devredilebilmesi ve
teminat mekanizmasi bulunmasi 6zelliklerinden dolay1 kredi riski bulunmamaktadir. Opsiyon
sozlesmelerinde ise risk sozlesme taraflarina gére degismektedir. Opsiyonu satin alan taraf
opsiyon hakkini kullanip kullanmamakta 6zgiirdiir ve riski anlasmanin baginda 6dedigi primle
siirlidir. Opsiyon satan taraf agisindan ise boyle bir hak bulunmadig: i¢in riskle kars1 karsiya
kalabilmektedir. Swap sozlesmeleri tezgah iistii piyasalarda islem goérmektedirler ve anlagma
kosullar1 taraflar arasinda ihtiyaglara gore belirlenmektedir. Bu nedenle ikincil piyasasi etkin

degildir ve kredi riskleri yiiksektir.

1.9. Tiirev Uriinlerin Riskten Korunmada Kullanim

Risk, herhangi bir isleme iliskin bir zararin olugsmasi sonucunda bu isleme ait
ekonomik faydanin azalma ihtimalini ifade etmektedir. Bankacilik agisindan risk kavramu ise,

yapilan yatirimlarin zarara ugrama olasiligi olarak ifade edilebilir (Yildirim, 2011:3).
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Tiirev piyasalarin en temel islevi riskten korunma fonksiyonudur. Bu fonksiyon
sayesinde risk istekli olan spekiilatorlere transfer edilmekte ve bdylece risk ekonomideki
farkl1 gruplar arasinda dagitilmaktadir (Ozel, 2010:9). Son yillarda tiirev araglarla ilgili islem
hacmi, tiirev araglarin dayanak varliklarinin islem hacminden daha fazla artis gostermeye
baslamistir. Bu artista, yatirimcilarin piyasa degiskenliginin getirdigi risklerden korunmak
istemelerinin 6nemli payr bulunmaktadir (Ceyhan, 2013:34). BDDK tarafindan yayinlanan
Tirk bankacilik sektorii 2012 yili kur riski degerlendirme raporuna gore, tiirev sozlesmelerin
hacmi uzun donemde artis egilimindedir (Tiirk Bankacilik Sektorii Kur Riski Degerlendirme

Raporu, 2012).

Dalgig¢ (2013:59), Borsa Istanbul’da islem goren firmalarin finansal risk yonetimde
tirev ara¢ kullanimlarim1 aragtirmistir. Arastirmada yer alan firmalarin %98’1 déviz kuru
riskinden korunmak i¢in tiirev araglari kullanmaktadir. Faiz orani riski yonetiminde tiirev arag

kullanimi ise %74’liik oranla ikinci sirada yer almaktadir.

Risk yonetimi forward, futures, opsiyon ve swap kullanilarak gerceklestirilebilmektedir.
Asagida tiirev arag kullanimi ile riskten korunma 6rneklerle birlikte, karsilasilan risk tiirlerine

gore basliklar halinde agiklanmistir.
1.9.1. Faiz Oram Riskinden Korunma

Faiz orani riski, faiz oran1 degistik¢e finansal varligin piyasa degerinde gozlemlenen

dalgalanmalardir (https://www.ekodialog.com Erigsim tarihi: 31.01.2016). Bankacilik

acisindan ise; faiz orani riski, faiz oranlarindaki degisimlere bagli olarak banka bilangcosunun
piyasa degerinin ve bu bilangodan beklenen getirinin degismesi olarak tanimlanabilir. Bagka
bir ifade ile faiz oranlarinda meydana gelen degisimlerin firmalarin nakit akislar1 ve
bilangolarmin aktif pasif yapilarinda olumsuz etki yaratmasi olarak tanimlanabilir (Merih,
2010).

Faiz riskinin yonetiminde en ¢ok kullanilan yontemler GAP analizi, duration analizi,
aktif-pasif yonetimi, faiz esnekligi analizi ve simiilasyon analizi yontemleridir. Bu risklerden
korunmak amaciyla genellikle swap, futures ve opsiyon sozlesmeleri kullanilmaktadir (Yariz,

2012:99).
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Faiz orani riskinden korunmak i¢in kullanilabilecek tiirev araclardan ilki faiz orani
forward soOzlesmeleridir. Bu sozlesmelerde alici taraf ilerideki olasi faiz orani artisindan
korunmay1r amaglarken, satici taraf ise olas1 faiz orami diisiislerinden korunmayi
amaclamaktadir. Boylelikle faiz forward s6zlesmesi tarafi olarak faiz riskini minimize etmeye
calismaktadirlar. Benzer olarak faiz orani futures sozlesmelerinde de taraflarin temel amaci
faiz orani riskini bertaraf etmektir. Bu baglamda faiz orani futures s6zlesmelerinin faiz orani
riskinden korunmak i¢in kullanilan tiirev araglardan oldugu goriilmektedir. Faiz opsiyon
sozlesmeleri ile de ileride olusacak faiz riskini ortadan kaldirmak hedeflenmektedir. Faiz
swap1 faiz orani riskinden korunmada kullanilan tiirev araglar arasindadir. Faiz orani swapi
isleminin taraflari, faiz ylikiimliliiklerini degistirerek riskten korunmaktadir. Bu tiir swap

isleminin 6rnegi faiz oran1 swapi bashigi altinda anlatilmistir.

1.9.2. Kur Riskinden Korunma

Yabac1 para riski, doviz riski, doviz kuru riski ve kambiyo riski olarak da adlandirilan
kur riski, doviz kurlarinda meydana gelen degisimlerin isletmelerin nakit akislarinda,
varliklar1 ve yiikiimliiliiklerinde, net karinda ve borsa degerinde yarattig1 olumsuz etki olarak
tanimlanmaktadir (Ibis ,2015:11). BDDK ’ya gére kur riski, bankalarm tiim doéviz varlik ve
yiikiimliiliikleri nedeniyle déviz kurlarinda meydana gelebilecek dalgalanmalar sonucu maruz

kalabilecekleri zarar olasiligidir (Yariz, 2012: 101).

Doviz kuru riski, belirli bir donemde belirli bir doviz cinsinden beklenen nakit girisleri
ile nakit cikislarinin farkli olmasi durumunda ortaya g¢ikmaktadir. Beklenen nakit
girislerinin miktar1 nakit ¢ikislarinin miktarin1 geciyorsa fazla pozisyon, nakit
cikiglarimin miktari nakit girislerinin miktarin1 geciyorsa eksik pozisyon, nakit giris ve
nakit ¢ikis miktar1 esitse tam pozisyon durumlari ortaya ¢ikmaktadir” (Arslan, 2005).

“Bankalarin karsilasabilecekleri kur riski ¢esitleri doviz kuru riski, parite riski, swap
oran1 ve baz riski olmak {izere siralanabilir. Doviz kuru riski banka bilangosunun aktif
ve pasifinde ayni cins ve tutarda doviz bulunmamasi nedeniyle kars1 karsiya kaldiklari
risk olarak tanimlanmaktadir. Parite riski, banka bilan¢osunda birden fazla déviz cinsi
bulunmasi durumunda olusabilir ve bilangoda bulunan doviz cinslerinin birbirlerine
kars1 degerlerinde olusacak degisimlerden kaynaklanir. Swap orani ve baz riski ise
bilangosun aktif ve pasifinde yer alan doviz cinslerinin tutarlari ayni olmasina ragmen
vadelerinin farkli oldugu durumlarda ortaya ¢ikabilmektedir (Yariz, 2011: 102-103).

Forward islemleri kur riskinin kontrol edilmesini ve en azindan belli bir seviyede
tutulmasini saglamaktadir. Kur degerinin daha onceden belirlenmesi sayesinde, ithalat¢i ve

ihracatcr kurdaki dalgalanmalarin olumsuz etkisinden korunmaktadir (isleyen, 2011). Doviz
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forward sozlesmeleri ile ithalat¢1 ve ihracat¢inin kur degisimlerinden olumsuz etkilenmeleri
minimize edilmektedir.

Doviz kuru riskinden korunmak i¢in kullanilacak diger bir tiirev ara¢ doviz futures
sozlesmeleridir. DOviz forward sozlesmelerine benzer olarak doviz futures islemleri de kur
riskinden dogacak mali kayiplar1 6nlemeyi amaglamaktadir. Doviz opsiyon sozlesmeleri de
olumsuz kur dalgalanmalarindan kaynaklanan riski smirlamak igin kullanilmaktadir. Bu

opsiyonlar belirli bir prim karsiliginda kur garantisi saglamaktadir.

Doviz kuru riskinden korunmak amaciyla para swapi yapilabilir. Bu islem asagida bir

ornekle agiklanmistir.

Ornek 1 :

Firma A: 5 yil vadeli 50.000 dolar kredi kullanmigtir. Kredi anaparasi 5 yil sonra
vade sonunda ddenecek olup her 3 ayda bir 3 aylik LIBOR faiz 6denecektir. Firma
A’nin gelirleri TL cinsindendir.

Firma B: 5 yil vadeli 75.000 TL kredi kullanmistir. Kredi anaparasi 5 yil sonra
vade sonunda 6denecek olup her 12 ayda bir %9 sabit faiz 6denecektir. Firma B’nin
gelirleri dolar cinsindendir.

Spot Dolar/TL kuru 1,5 seviyesinde ve piyasada 5 yil vadeli Dolar/TL déviz swapi
faizlerinin X seviyesinde oldugu varsayilmaktadir. Firma A ve firma B tiim doviz
yiikiimliiliiklerini takas ederek doviz swap islemi geceklestirebilirler. islem tarihinde
anaparalar el degistirecektir. Yani firma A 50.000 dolar1 firma B’ye, firma B de
75.000 TL’yi firma A’ya gonderecektir. Sonrasinda firma A firma B’ye 12 ayda bir
75.000 TL tizerinden %9 sabit TL faizi ddeyecek; firma B ise firma A’ya her 3 ayda
bir 3 aylik LIBOR dolar faizi ddeyecektir. Vade sonunda ise anaparalar yine el
degistirecektir (Akgay ve digerleri, 2012:470)

Yukaridaki Ornekte de goriildigi gibi, doviz swapir islemi ile kur riskinden
kaynaklanacak olumsuzluklar minimize edilmeye calisilmaktadir. Firmalar yaptiklar
islemlerle varliklar1 ve yiikiimliliiklerini ayni para cinsinden olusturmaya calisarak kur

riskinden korunmak istemektedirler.

1.9.3. Enflasyon Riskinden Korunma

Enflasyon paranin degerinin ani bir sekilde diigmesi, fiyatlar genel seviyesinin
yiikselmesi ve bunlarin sonucunda dolasimdaki para miktarinin artmasi olarak tanimlanabilir.

Enflasyon riski fiyat degisimlerinden kaynaklanmaktadir ve satin alma giiciindeki potansiyel
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kayiplardir (www.meliksah.edu.tr/aakpinar Erigim tarihi: 04.02.2016). Dolayisiyla enflasyon

riskinin yatirimcilarin yatirimlarinin reel degerinde kayiplara neden oldugu sdylenebilir.

Enflasyon riskinden korunmak amaciyla forward, futures ve opsiyon sozlesmeleri
kullanilabilir. Ornegin fiyatlarin yiikselecegini diisiinen bir tiiccar, iireticiden {iriiniinii hasat
zamanindan Once, belirli bir tarihte ve belirli bir fiyattan almak i¢in futures anlagsmasi yaparak
gelecekte beklenen fiyat artis riskinden kendini korumus olmaktadir. Benzer olarak opsiyon

sozlesmeleri de varliklarin deger kaybetme riskine kars1 kullanilmaktadir.

1.9.4. Likidite Riskinden Korunma

Likidite riski belli bir donemde gergeklesen nakit girisleri ve ¢ikislarmin dengeli olmamasi
riskidir (Yanbolu, 2011:11). BDDK likidite riskini “bankanin nakit akigindaki dengesizlik
sonucunda, nakit c¢ikislarin1 tam olarak ve zamaninda karsilayacak diizeyde ve nitelikte nakit
mevduatima veya nakit girisine sahip bulunmamasi nedeniyle 6deme yiikiimliiliiklerini zamaninda
yerine getirememe riski” olarak tamimlamaktadir (BDDK, Bankalarm I¢ Denetim Ve Risk
Yonetimi Hakkinda Yonetmelik, www.bddk.org.tr). Likidite riskine karsi en bilinen korunma
yontemi hedging (riskten korunma) yontemidir. Bu yontem gelecekte olusmasi beklenen bir
fiyatin bugiinden belirlenerek gelecekteki nakit giris ¢ikislarmin garantiye alinmasi seklinde
islemektedir (Ceyhan, 2013). Likidite riskinin yonetimini zorlagtiran en 6énemli unsur likidite ve
getiri arasindaki ters yonlii iliskidir. Likiditesi yiiksek kisa vadeli varliklarin getirisi diisiik

olurken, likiditesi diisiik uzun vadeli varliklarm getirisi yiiksek olmaktadir (Ozel, 2010:32).

Yatiimceilarm  yiikiimliiliklerini yerine getirmek i¢in ellerinde likit varliklar tutmasi
gerekir, fakat bu likit varliklarin getirileri diisiiktiir. Likidite riski yonetiminde forward, futures,
opsiyon ve swap sozlesmeleri kullanilabilir. Ornegin, bir isletmenin 6 ay sonra 500.000 TL nakit
paraya ihtiyact oldugunu varsayalim. Isletme faiz oranlarmm 6 ay sonra yiikselecegini
diisiinmektedir, fakat bugiinden bu paray1 kasasinda likit olarak tutmak istememektedir. Isletme
bir banka ile faiz forward s6zlesmesi imzalayarak, 6 ay sonraki faiz oraninin bugiiniin faiz oranina
sabitleyebilir. Boylelikle isletme nakit giris ¢ikislarini dengelemis olmaktadir ve 6 ay sonraki
yikiimliiliigii igin kasasinda atil likit varlik tutmasina gerek kalmamaktadir. Benzer olarak faiz
orani opsiyon sozlesmeleri ile yatirimcilar belli bir faiz orani iizerinden borglanarak nakit girig
cikiglarmi yonetmekte ve likidite riskine karsi Onlem alabilmektedir. Swap islemleri de
isletmelerin aktif ve pasif mevcutlarinin korunmasi amaciyla kullanilan tiirev araglardandir.

Isletmeler swap islemi yaparak likidite riskine kars1 6nlem alabilirler.
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2. DUNYADA VE TURKIYE’'DE TUREV PiYASALAR VE
ISLEYISLERI

Tiirev piyasalar finansal piyasalarin 6nemli unsurlarindandir. Bu piyasalar 6zellikle
1990’11 yillarin basindan itibaren tiim diinyada hizli bir sekilde gelismeye baslamistir. Tiirev
piyasalar giinimiizde kurumsal ve bireysel yatirimcilar agisindan ¢ok Onemli bir hale

gelmistir.

Bu boliimde diinyada ve Tiirkiye’de tiirev piyasalar ve isleyisinden bahsedilmektedir.
2.1. Diinyada Tiirev Piyasalar

Vadeli islem piyasalar1 1970’li yillarda ortaya ¢ikan fiyat dalgalanmalariyla dnem
kazanmaya baglamistir. Bretton Woods sisteminin terk edilmesi ile dalgali kur sistemine
gecilmesi ve ardindan yasanan petrol krizi enflasyonun yiikselmesine neden olmustur. Bu
gelismeler sonucunda faiz oram1 ve doviz kurunda yasanan dalgalanmalar vadeli piyasalara

olan ilgiyi arttirmistir.

Cizelge 2.1. Diinyada 6nde gelen tiirev piyasalar (Saltoglu, 2014:10)

Borsa Adi Yer

NYSE Euronext New York, NY, ABD
NYMEX Manhattan New York

NASDAQ New York City, New York,
American Stock Exchange New York City, NY, ABD
CME Chicago IL, ABD

CBOT Chicago Illinois, ABD

ICE Atlanta Georgia, ABD

LSE London Ingiltere

EURONEXT New York City ,New York, ABD
EUREX Eschborn Almanya

BMEX Madrid, Ispanya

Borsa Italiana Milan, Italya

DME Dubai Birlesik Arap Emirlikleri
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Diinyada en fazla islem yapilan borsalarin basinda ABD koékenli CME, CBOT gibi
tiirev piyasalar gelmektedir. Bunlara ek olarak Avrupa’da da Euronex gibi 6nemli merkezler
bulunmaktadir (Saltoglu, 2014: 9). Bir 6nceki sayfada bulunan ¢izelge 2.1°de diinyada onde

gelen tiirev piyasalar listelenmistir.

Organize Piyasalardaki Acik Pozisyon Miktarimin Cografi
Dagilim

m Kuzey Amerika = Avrupa Asya-Pasifik mDiger Pazarlar

2%, 2%
\

Sekil 2.1. Organize  piyasalardaki  ag¢ik  pozisyon  miktarinin  cografi  dagilimu
(http://www.bis.org/statistics/d1.pdf  adresindeki 2015  verileri  kullanarak
hazirlanmistir. Erisim tarihi: 27.01.2016).

Sekil 2.1 incelendiginde organize piyasalarin en yogun oldugu cografi bolgenin Kuzey
Amerika oldugu goriilmektedir. Bu bolgede islem goren tiirev iiriinlerin a¢ik pozisyon miktari
toplam pazarin %70’ini olusturmaktadir. Bu piyasayr %26’lik oranla Avrupa piyasalari
izlemektedir. Son olarak Asya ve Pasifik piyasalarinin da %2’lik orana sahip oldugu
goriilmektedir.

ABD’nin baglica tiirev piyasalari olan CME, CBOT, NYSE gibi piyasalarin diinya
tirev liriin piyasasinda en biiyiilk hacme sahip olduklar1 goriilmektedir. CME bu
borsalar igerisinde hacim olarak en biiyiik olandir. Tahil iiriinleri ve finansal vadeli
driinlerle endeks vadeli sozlesmelerin islem gordiigi CBOT, ABD’deki onemli
borsalardan biridir. NYSE pamuk ve yiin vadeli islemleri bulunmaktadir ve bu alanda
diinyadaki en 6nemli borsalar arasindadir (Kaya, 2010:67-68).

Diinyadaki en eski vadeli islem ve opsiyon borsalarint Avrupa iilkelerinde
bulunmaktadir. Ozellikle Ingiltere’de farkli dayanak varliklara dayali pek gok vadeli islem ve
opsiyon borsasi bulunmaktadir. Avrupa’daki tiirev piyasalar Kuzey Amerika’daki tiirev

piyasalardan sonra en ¢ok islem yapilan ikinci piyasalardir.
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Asya-Pasifik borsalar1 Kuzey Amerika ve Avrupa’dan sonra en ¢ok islem yapilan
liclincli piyasalardir. Giiney Kore, Cin ve Hindistan borsalari bu piyasanin en ¢ok iglem

yiizdesine sahip olan borsalaridir.

Global Organize Piyasalarda islem Géren Sozlesmelerin
Acik Pozisyon Degeri (Milyar $)

Kura Dayali S6zlesmeler

Faiz Oranina Dayali
Sozlesmeler

0 10.00020.00030.00040.00050.00060.00070.000

Faiz Oranina Dayali

Sozlesmeler Kura Dayali Sozlesmeler

B Organize Piyasalarda Agik

Pozisyon Degeri (Milyar S) 62.926 352

Sekil 2.2. Global tezgah iistii piyasalarda islem goren sozlesmelerin acgik pozisyon degeri
(http://stats.bis.org/statx/srs/table/d2  adresindeki 2015 wverileri kullanilarak
hazirlanmistir. Erisim tarihi:28.01.2016).

Global Tezgah Ustii Piyasalarda Dolasimda Olan Tiirev
Sozlesmeler

2%

M Faize Dayali Sozlesmeler

B Kura Dayali Sozlesmeler

1 Emtiaya Dayal
Sozlesmeler

Sekil 2.3. Global tezgah 1istii piyasalarda dolasimda olan tlirev sozlesmeler
(http://www.bis.org/ adresinden elde edilen 2015 verileri ile hazirlanmistir. Erisim
tarihi: 27.01.2016)
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Sekil 2.2 ve sekil 2.3’te 2015 yilinda global organize piyasalarda ve global tezgah iistii
tirev piyasalarda dolagimda olan tiirev {iriinlerin yiizdeleri goriilmektedir. Grafikler
incelendiginde faize dayali sézlesmelerin en yiiksek yiizdeye sahip oldugu goriilmektedir. Bu
baglamda en 6nemli tiirev iirlin piyasalarinin faize duyarl tiirev triinler oldugu sdylenebilir.
Global tezgah {listli piyasalarda islem goren tiirev iriinlerin dolagim miktarlar1 da asagida

bulunan ¢izelge 2.2’de goriilmektedir.

Cizelge 2.2. Global tezgah iistii piyasalarda dolasimda olan tiirev sdzlesmelerin miktari
(http://www.bis.org/ adresinden elde edilen 2015 verileri ile hazirlanmistir.
Erisim tarihi: 27.01.2016)

Global Tezgah Ustii Piyasalarda Dolasan Tiirev Sdzlesmeleri (milyar $)
Faize Dayal1 Sozlesmeler 434740
Kura Dayal1 S6zlesmeler 74519
Emtiaya Dayal1 Sozlesmeler 7545

2.2. Tiirkiye’de Tiirev Piyasalar

Tiirkiye’de tlirev piyasalar 1980 sonrasinda gelismeye baglamistir. Vadeli doviz alim
sattmina iliskin ilk yasal diizenlemeler 1983 yilinda yapilmistir. 1989 yilindan itibaren
uygulanan dalgali kur sisteminin etkisiyle ortaya ¢ikan finansal risk sorunlari bankalarin tlirev
piyasalara olan ilgilerini arttirmistir (Serdaroglu, 2008:5-6). Tiirkiye’de tiirev piyasalara
yonelik islemlerin yapilmasi, TCMB’nin 1 Mayis 1984°te forward islemlerin yapilabilmesine
yonelik iznine kadar yasal olarak miimkiin olmamistir (Asikoglu ve Kayahan, 2008). Bu
baglamda, Tiirkiye’de tiirev piyasalarin forward piyasa diizenlemesi ile basladig
gorilmektedir. “1984 yilinda bankalara doviz pozisyonu tutma yetkisinin verilmesi ve 1985
yilinda TCMB’nin ticari bankalarla swap yapabilmesi ile swap sozlesmeleri Tiirkiye’de en
fazla iglem goren tiirev {riinler haline gelmistir. 1989-1992 yillar1 arasinda Tiirkiye Kalkinma
Bankas1 (TKB) ve Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi (TSKB), TCBM ile para swapi
anlagmalarinda bulunmustur” (Orten ve Orten, 2001:19).

Ulkemizde, 1984 yilinda ¢esitli mal borsalar1 ile para piyasalarinda uygulanmaya
baslayan forward islemler, 1990 yilindan itibaren stopaj ve kambiyo vergilerinin pesin
tahsil edilmesi nedeniyle oldukca azalmis, yapilan islemlerin biiyiik ¢ogunlugu kiy1
bankaciligi merkezlerine kaymistir. 1994 krizi sonrasinda TCMB tarafindan doviz
forward piyasasi acilmistir. Bu piyasa daha ¢cok kambiyo piyasasinda kontrolii yeniden
saglamak amaciyla kullanilmigtir. Organize tiirev piyasalarin kurulmasi c¢aligmalari
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cercevesinde 1994 yilinda IMKB biinyesinde vadeli islemler piyasasi miidiirliigii
olusturulmustur.  Ithal veya ihra¢ edilen iiriinlerde karsilasilabilecek risklerden
korunmak maksadiyla yurtdisi vadeli islem borsalarinda yapilan islemler ile vergiye
tabi olmadan gergeklestirilen forward islemler disinda, iilkemizde vadeli islem ve
opsiyon uygulamasi konusunda ilk diizenleme 23.07.1995 tarih ve 22352 sayili Resmi
Gazete’de yaymlanan “Vadeli Islem ve Opsiyon Borsalarimin Kurulus ve Calisma
Esaslar1 Hakkinda Genel Yonetmelik” ile yapilmistir. Bu diizenlemeden sonra,
18.10.1996 tarih ve 22791 sayili Resmi Gazete’de ¢ikarilan “Istanbul Altin Borsasi
Vadeli Islemler ve Opsiyon Piyasas1 Yonetmeligi” ile Istanbul Altin Borsasi’nda altin
ve dovize dayali vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerinin alim-satimina iligskin esaslar
belirlenmis, 29.01.1997 tarih ve 22892 sayili Resmi Gazete’de ¢ikarilan “IMKB
Vadeli Islemler Piyasas1 Islem ve Uyeligine Iliskin Y&netmelik” ve “IMKB Vadeli
Islemler Piyasas1 Takas Merkezi Uyeligi ve Islemlerine iliskin Yénetmelik” ile de
hisse senedi, faiz getirili menkul kiymetler, endeks ve diger finansal gostergeler
iizerine vadeli ve opsiyonlu islemlerin yapilmasina ve takasina iliskin esaslar
diizenlenmistir. IMKB Vadeli Islemler Piyasasi islem ve takas esaslarmi ve
iiyeliklerini diizenleyen s6z konusu yonetmelikler 23.02.2001 tarih ve 24327 sayili
Resmi Gazete yayimlanan “Vadeli Islem ve Opsiyon Borsalarinin Kurulus ve Calisma
Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik”in 56. Maddesi ile yiiriirliikten kaldirilmis, daha sonra
yeni yonetmelikler 19.07.2001 tarih ve 24467 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak
yiirlirliige girmistir. 15 Agustos 2001 tarihinde Amerikan Dolar1 iizerine vadeli islem
sozlesmeleri, 30 Aralik 2003 tarihinde ise Avro iizerine vadeli islem sozlesmeleri
islem goérmeye baslamistir (http://www.borsaistanbul.com Erisim Tarihi: 13.01.2016).

IMKB Vadeli Islemler Piyasas1 2001 yilinda islem gérmeye baslamistir. 2001 yilinda
yasanan finansal kriz nedeniyle bu piyasa organize tiirev piyasalarin olugmasina katki
saglayamamistir” (Yildirim, 2011:27). 4 Subat 2005 tarihinde Vadeli Islem ve Opsiyon
Borsas1 (VOB) faaliyete gecmistir. Bu tarih itibariyle IMKB biinyesindeki Vadeli Islemler
Piyasas! sona ermistir. Istanbul Altin Borsasi’nda islem goren altina dayali vadeli islem
sozlesmeleri de 1 Mart 2006 tarihinde VOB’a devredilmistir (Apak ve Uyar, 2011:19). Ik
basta IMKB biinyesinde faaliyet gdsteren VOB, 4 Subat 2005 tarihinden itibaren Izmir’de
anonim sirket vasfiyla ayr1 bir borsa olarak hizmet vermeye baslamistir (Celik, 2012:37).
VOB vadeli islem ve opsiyon borsasi isletmek amaciyla Bakanlar Kurulu kararn ile
kurulmustur. Hissedarlar1 arasinda genellikle bankalar bulunmaktadir ve en biiyiik hissedar:
Tiirkiye Odalar ve Borsalar Birligi (TOBB) *dir (http://vobarchive.borsaistanbul.com. Erigim
Tarihi:14.01.2016).

Bir sonraki sayfada bulunan sekil 2.4> te VOB’un 2005-2012 yillar1 arasindaki islem
hacmi gosterilmektedir. Sekilde de goriildiigli gibi vadeli piyasalardaki islem hacmi yillara

gore artis egilimindedir. 2012 yilinda 2011°in 0,92 katina ulastig1 goriilmektedir.
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2005-2012 Yillar1 Arasinda VOB'un islem Hacmi

2.500.000
—
= 2.000.000
o
S
S
g 1.500.000
=]
N—"
§ 1.000.000
s
=
2 500.000
11N
0 m B .
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 | Toplam
|Ii§|em Hacmi| 3.030 17.877 | 118.036 | 207.963 | 334.173 | 431.682 | 439.800 | 409.933 | 1.962.49
Sekil 2.4. 2005-2012 yillari arasinda VOB’un islem hacmi

(http://vobarchive.borsaistanbul.com/\VOBPortal Tur Erisim tarihi: 15.01.2016)

2,23%

Dagilinm (2012)

B Doviz Sozlesmeleri

B Emtia Sozlesmeleri

1 Enerji S6zlesmeleri

M Faiz Sozlesmeleri

M Hisse Senedi Endeks

Dayanak Varlik Bazinda islem Hacminin Yiizdesel

Sozlesmeleri

Sekil 2.5. 2012 yilinda dayanak varlik bazinda islem hacminin yiizdesel dagilimi
(http://vobarchive.borsaistanbul.com/\VOBPortal Tur Erisim tarihi: 15.01.2016)

Sekil 2.5’te 2012 yilinda islem goren sozlesmelerin dayanak varliklarinin yiizdesel

dagilimi goriilmektedir. Grafik incelendiginde 2012 yilinda TL cinsinden islem hacminin en

biiylik kismin1 hisse senedi endeks so6zlesmelerinin olusturdugu goriilmektedir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Borsast (VOB) adi altinda 2005 yilindan itibaren Izmir

merkezli olarak islem goren vadeli islem sozlesmeleri, 3 Mayis 2013 tarihi itibariyle Borsa
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Istanbul’un VOB’un %100 hissedar1 olmasi ve VOB-VIOP birlesmesinin ardindan VIOP’a
transfer olmustur (http://www.borsaistanbul.com/data/kilavuzlar/\VIOP-Hakkinda-SSS.pdf,

Erisim tarihi:13.01.2016). Boylece, Tiirkiye’deki tiim vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri
VIOP catis1 altinda islem gérmeye baslamistir. Bu birlesme ile birlikte sermaye piyasalarinin

etkinligi ve verimliligi arttirllmig ve sermaye piyasalarina derinlik kazandirilmistir.
2.2.1. Vadeli islem ve opsiyon piyasasi (VIOP)

Vadeli islemler ve opsiyon piyasas1 (VIOP), Borsa Istanbul biinyesinde islem goren
vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerinin alim satimmin gergeklestigi piyasadir. VIOP un
ozellikleri, isleyis esaslar1 ve VIOP’ta islem goren sozlesmelerin gesitleri asagidaki boliimde

aciklanmugtir.

a. Islem Esaslar

i. Pazarlar

VIOP’ta emirler ana pazar, 6zel emir pazar1 ve dzel emir ilan pazari olmak iizere 3

farkli pazara girilebilmektedir.

e Ana Pazar: Emirlerin gerceklestigi esas pazardir. VIOP’ta toplam 13 adet ana
pazar bulunmaktadir. Bunlar asagida maddeler halinde belirtilmistir:
1. Doviz vadeli islem ana pazari,
Déviz opsiyon ana pazart,
Elektrik vadeli islem ana pazari,
Emtia vadeli islem ana pazari,
Endeks opsiyon ana pazari,
Endeks vadeli islem ana pazari,
Kiymetli madenler vadeli islem ana pazari,

Pay opsiyon ana pazari,

© 0o N o g Bk~ w DN

Pay vadeli islem ana pazari,

=
o

. Yabanci endeksler vadeli islem ana pazari,

-
[N

. Metal vadeli islem ana pazari,

[EY
N

. Borsa yatirim fonu vadeli islem ana pazari,

=
w

. Gecelik repo vadeli islem ana pazari.
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e Ozel Emir Pazar1 Ve Ozel Emir Ilan Pazari: Sozlesmeler igin ayri ayr
tanimlanan ve ana pazarin disindaki biliyiik miktarli emirlerin islem goérdigi
pazarlardir (http://www.borsaistanbul.com/iirlinlerErisim tarihi:15.01.2016).

ii. Giinliik is akisi ve seans saatleri

Giinliik 1s akisi; islem yapilmayan donem, normal ve tek fiyat seanslar1 (fiyat
sabitleme seanslar1), uzlagsma fiyatinin ilan1 ve seans sonrasi islemler olarak tanimlanir.

Asagidaki sekilde giinliik is akist siralamasi goriilmektedir.

Sistem acilir . MORMAL SEANS
islem Uzlagma fiyan Seans sonras)
yapilmayan hesaplanir/ S'F'leml':' biter.
= istem kapanir.
ddnem. yaymlanr. KAPANIS

/ /T

\ / \

ACILIS SEANSI Uzlagma fiyatimin Kapanis fiyatindan
hesaplandig! islemler emirlerin eslesmesi

islemler
s ) {normal seansin son n dk.)

Sekil 2.6. VIOP giinliik is akis ve seans saatleri
(http://www.borsaistanbul.com/data/Genelge/gn433yeni.pdf Erisim
tarihi:17.01.2016)

VIOP’ta giinliik is akisinin dért asamasi asagida maddeler halinde agiklanmustir.

e lslem yapilmayan doénem: Islem sisteminin agildigi andan normal seans

baslangicina veya agilis seansi olmasi durumunda bu seansin baslangicina
kadar gecen donemdir. Bu donemde islem sistemi agiktir ama emir girisi ya da
islem gerceklesmesi miimkiin degildir. Uye temsilcileri islem sistemine
baglanabilir, sorgulama yapabilir, 6nceki glinden kalan tarihli veya iptale kadar
gecerli emirleri iptal edebilir ve/veya bunlar azaltabilir ve/veya fiyatlar1 daha

kot fiyatlarla degistirebilir ve toplu emir dosyasi olusturabilir.

e Normal seans: Bu seansta fiyat ve zaman Onceligine dayanilarak ¢ok fiyat

stirekli miizayede esasiyla islemler gergeklestirilmektedir. Normal seans
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saatleri pay vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri i¢in 09.10-17.40, diger

sozlesmeler i¢in ise 09.10-17.45’tir.

Fiyat sabitleme seanslari: Bu seanslar normal seanstan Once, sonra ya da

normal seans icinde bir veya birden fazla sozlesmede ya da pazarda
diizenlenebilir. Fiyat sabitleme seanslarinin diizenlendigi durumlarda bunlarin
saatleri ve siireleri Borsa Istanbul A.S. tarafindan duyurulur. Bu seanslarda
girilen emirler gergeklesmezse, seansin bitiminde iglem sistemi tarafindan iptal

edilir.

Uzlasma fiyatinin ilani: Islem giiniine ait uzlasma fiyat: seans bitimini takiben

ilan edilir (http://www.borsaistanbul.com/data/Genelge/433’ten yararlanilarak

yazilmstir, erisim tarihi:17.01.2016).

iii. Islem Yontemleri

Piyasada “cok fiyat siirekli miizayede” ve “tek fiyat” olmak iizere iki farkli islem

yontemi uygulanmaktadir.

Cok fiyat siirekli miizayede yontemi: Bu yontemde fiyatlar, islem sistemine

iletilen emirlerin fiyat ve zaman aralig1 6nceligi esasina uygun olarak eslesmesi

sonucu olugmaktadir. Bu ydontem normal seansta kullanilmaktadir.

Tek fiyat yontemi: Bu yontemde, islem sistemine iletilen emirler ilan edilen

siire boyunca toplanir ve bu siirenin sonunda en yiiksek miktarin
gerceklesmesine imkan verecek “denge fiyat1” lzerinden islemler
gergeklestirilir. Bu yontem fiyat sabitleme seanslarinda  kullanilir
(http://www.borsaistanbul.com/data/Genelge/433 tenyararlanilarak yazilmustir.
Erisim tarihi:17.01.2016).

iv. Islemlerin durdurulmasi

Piyasada tiim pazardaki islemler, Borsa Genel Miidiirliigli’niin karariyla herhangi bir
islem giiniinde siirekli veya gecici olarak durdurulabilir. Islemlerin yeniden
baglatilmasi i¢in Borsa Genel Miidiirliigli’niin karar1 gereklidir.
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Piyasada islem goren sozlesmelere dayanak teskil eden bir varligin spot piyasada
islemlerinin  durdurulmasi1 veya endeks sozlesmelerinde endeks degerinin
hesaplanamamas1 veya sisteme aktarilamamasi ya da veri yayminin yapilamamasi
halinde, ilgili varliga dayali sdzlesmeler ayni anda islem sistemi tarafindan otomatik
olarak veya Borsa Genel Midiirliigii karar1 ile durdurulabilir. Durdurma islemi en
fazla 5 islem giini icin yapilabilir. 5 islem giliniini asan durdurma islemlerinde
Y 6netim Kurulu tarafindan karar alinmaktadir.
(http://www.borsaistanbul.com/data/Genelge/433ten yararlanilarak yazilmustir, Erigim
tarihi:17.01.2016)

b. Emirler

i. Emirlerin piyasaya iletilmesi

Emirler piyasa iiyeleri tarafindan uzaktan erisim noktalarindaki islem terminallerinden
veya emir iletim araytizleri ile sisteme iletilmektedir. Acil durumlarda telefonla emir
iletimi de miimkiin olmaktadir.

ii. Emirlerde hesap numarasi girme zorunlulugu

Emirlerin islem sistemine hesap numarasi belirtilerek girilmesi zorunludur. Hesaba
emir iletilebilmesi i¢in hesabin Takas Merkezi nezdinde agilmis ve Takas Merkezi
tarafindan islem sistemi acilmadan Once Borsaya bildirilmis olmasi gerekmektedir.
Islem sisteminde portfdy, miisteri, global ve piyasa yapici olmak iizere dort tip hesap
bulunmaktadir.

iii. Toplu emir dosyasi

Giinliik 15 akis icerisinde temsilciler tarafindan kullanici terminalleri araciligiyla toplu
emir dosyalar1 hazirlanabilir. Bir toplu emir dosyasinda en fazla 50 tane emir
bulunabilir. Toplu emir dosyalarindaki emirler tek tek, grup halinde ya da tamami tek
seferde olacak sekilde sisteme iletilebilir.

iv. Emirlerin eslesmesinde oncelik kurallar

Islem sistemine gonderilen emirler ana pazarda fiyat ve zaman onceliine gore
eslesmektedir. Fiyat 6nceligi kuralinda; daha diistik fiyath satim emirleri daha yiiksek
fiyathh satim emirlerinden, daha yiiksek fiyatli alim emirleri daha disiik fiyatli alim
emirlerinden Once karsilanmaktadir. Zaman Onceligi kurali fiyat esitligi halinde
uygulanmakta olup, islem sistemine zaman agisindan daha once gelen emirler 6nce
karsilanmaktadir.
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V. Emir yontemleri

Emirlerde limit (LMT), piyasa (PYS) ve kapanis fiyatindan (KAP) olarak adlandirilan
ti¢ fiyat yonteminden birinin kullanilmasi zorunludur. Limit yonteminde, belirlenen fiyat
seviyesine kadar islem gergeklestirilmektedir. Piyasa yonteminde, piyasada bulunan en iyi
fiyatli emirden baglayarak islem yapilmaktadir. Son olarak kapanig fiyatindan yonteminde
islemler gilin sonunda ilan edilen uzlasma fiyati iizerinden gerceklestirilmektedir.

Vi. Emir tiirleri

Emir yontemi belirlendikten sonra dort emir tiiri arasindan biri segilmektedir. Bu emir

tirleri “kalan1 pasife yaz”, “gerceklesmezse iptal et”, kalan iptal et” ve “sarta baglh”
tiirleridir.

vii. Strateji emirleri

Iki ya da daha fazla emirden olusan ve belirli bir alim satim stratejisi iceren emir grubu
strateji emirleri olarak adlandirilmaktadir. “Hepsi veya higbiri”, “biri digerini iptal eder”
ve “biri digerini aktive eder” olarak adlandirilan ii¢ farkl: strateji emri bulunmaktadir.

Viii. Emir siireleri

o Seans emri: Sadece girildigi seansta gegerlidir. Seans sonuna kadar eslesmeyen

emirler islem sistemi tarafindan otomatik olarak iptal edilir.

. Gilinliik emir: Girildigi giinde gecerlidir. Giin sonuna kadar eslesmezse islem

sistemi tarafindan otomatik olarak iptal edilir.
J Iptale kader gegerli emir: Girildigi seanstan iptal edilene kadar gecerlidir.

. Tarihli emir: Islem sistemine girilirken belirtilen tarihe kadar gecerlidir.
(http://www.borsaistanbul.com/data/Genelge/433°tenyararlanillarak ~ yazilmustir.
Erisim tarihi:17.01.2016)

iIX. Maksimum emir biiyviikliikleri

Islem sistemi tarafindan emir girisinde fiyat ve miktar kontrolii yapilmaktadir. Piyasada

uygulanan minimum ve maksimum emir biiytikliikleri asagidaki ¢izelgelerde yer almaktadir.
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Cizelge 2.3. Pay senedi sozlesmelerinde emir biiyiikliikleri (http://www.borsaistanbul.com/
data/Genelge/gn433yeni.pdf Erisim tarihi:17.01.2016)

Pazar Dayanak Varlik Seans Kapanig Fiyat1 <25 TL Dayanak Varlik Seans Kapanis Fiyati
>=25TL

Ana Pazar (Minimum Emir Miktar1) 1 1

Ana Pazar (Maksimum Emir Miktar1) 5000 2 500

Ozel Emir ve Ozel Emir Ilan Pazari | 5000 2500

Minimum Emir Miktan

Ozel Emir ve Ozel Emir flan Pazari | 10 000 5000

Maksimum Emir Miktart

Pay senedi sozlesmelerindeki emir biiyiikliikleri Cizelge 2.3’te gosterilmektedir. Ana
pazardaki minimum ve maksimum emir miktarlari incelendiginde; minimum emir miktarinin
dayanak varligin seans fiyatina bagli olmaksizin 1 olarak belirlendigi goriilmektedir. Ana
pazardaki maksimum emir miktar1 ise dayanak varligin seans fiyatina gore degismektedir ve
bu fiyat 25 TL’nin altinda ise 5 000, 25 TL’ye esit ve biiylikse 2 500 olarak belirlenmistir.
Ozel emir ve &zel emir ilan pazarlarindaki minimum emir miktarlari, ana pazardaki
maksimum emir miktarlari ile aynidir. S6z konusu pazarlardaki maksimum emir miktarlari ise
dayanak varlik seans kapanis fiyat1 25 TL’den kii¢iikse 10 000; 25 TL’ye esit ve biiyiikse 5
000 olarak belirlenmistir.

Cizelge 2.4. Endeks, doviz, altin, baz yiik elektrik ve diger sdzlesmelerde emir biiyiikliikleri
(http://www.borsaistanbul.com/data/Genelge/gn433yeni.pdf Erisim
tarihi:17.01.2016)

Pazar Endeks Mini Endeks | Déviz ve | Altin Baz Yiik | Diger
Sozlesmeleri | Sozlesmeleri | Dolar/Ons Sozlesmeleri | Elektrik Sozlesmeler

Altin Sozlesmeleri
Sozlesmeleri

Ana Pazar

(Minimum 1 1 1 1 1 1

Emir

Miktart)

Ana Pazar

(E'\r"n?':s'm”m 2000 200 000 5000 500 000 100 2 000

Miktari)

Ozel Emir

ve Ozel

Emir [lan

Pazan 2 000 200 000 5000 500 000 100 2 000

Minimum

Emir

Miktari

Ozel Emir

ve Ozel

Emir Tlan

Pazari 4000 400 000 10 000 1 000 000 4000 4000

Maksimum

Emir

Miktar1
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Cizelge 2.4’te sozlesmelerin tiirlerine gore ana pazardaki ve 6zel emir ve 6zel emir
ilan pazarndaki minimum ve maksimum emir miktarlar1 goriilmektedir. Ana pazardaki
minimum emir miktarinin biitiin sdzlesmeler igin 1 oldugu goériilmektedir. Maksimum emir
miktarlar1 ise sozlesme tiirlerine gore degisiklik gostermektedir. Benzer olarak 6zel emir ve
6zel emir ilan pazarindaki minimum ve maksimum emir miktarlar1 da s6zlesme tiirlerine gore

farklilik gostermektedir. Bu miktarlarla ilgili detayli bilgiler Cizelge 2.4.te gosterilmistir.
C. Sozlesmeler ve s6zlesme unsurlari

VIOP’ta islem gorecek sdzlesmelerin unsurlar1 Borsa Istanbul A.S. Yénetim Kurulu
tarafindan belirlenmektedir ve SPK tarafindan onaylanarak gegerli hale gelmektedir. Piyasada
islem gorecek sozlesmelerin unsurlart ve kodlar1 Borsa Istanbul A.S. tarafindan ilan
edilmektedir. Vadeli islem sozlesmelerinde sozlesme kodu bulunmaktadir. S6zlesme kodlar
sOzlesme tiirli, dayanak varlik kodu, mini sdzlesme bilgisi kodu, vade tarihi, s6zlesme

biiyiikliigiiniin standart olup olmadig1 ve sira numarasi bilgisini icermektedir.

VIOP’ta islem goren sdzlesmeler asagida dzellikleriyle birlikte anlatilmistir.

« Pay Vadeli Islem Sézlesmeleri: Borsa Istanbul pay piyasasinda islem goren
ve Borsa tarafindan belirlenen kriterlere gore segilen paylardir. Bir adet standart
sOzlesme, dayanak varliga ait 100 adet pay1 temsil eder. Dayanak varligin fiyat ve
miktarmi etkileyecek bedelli/bedelsiz sermaye artirimi, temettii 6demesi (temettii
verimi >%10 ise), birlesme ve benzeri durumlarda (6zsermaye halleri), Borsa
tarafindan s6zlesmelerde fiyat ve/veya carpan degisikligi yapilmasi halinde, sdzlesme
bliytikliigli standart sozlesme biiytlikliiglinden farkli belirlenebilir. Bu gibi durumlarda
ayn1 dayanak varlik iizerine, "s6zlesme biiyiikliigii standart" ve "sozlesme biiyiikliigii
standart olmayan" olmak iizere farkli sozlesmeler islem gorebilir (VIOP Isleyis
Esaslar Genelgesi, 2013) Bu sozlesmelerin detayli 6zellikleri ile ilgili tablo Ek 1’de
bulunmaktadir.

 BIST 30 Endeks Vadeli Islem Sozlesmeleri: Hesaplama yontemi olarak
BIST-30 hisse senedi fiyat endeksini kullanan sozlesmelerdir. Dayanak varliklar
BIST30 fiyat endeksi olan sozlesmelerin, dayanak varliklar1 endeks degerinin 1000’e
boliinmiis hali olup, her bir endeks vadeli islem s6zlesmesi bu sekilde hesaplanan 100
adet dayanak varligi temsil etmektedir. Bu sozlesmelerin detayli 6zellikleri ile ilgili
tablo Ek 1°de bulunmaktadir (VIOP isleyis Esaslar Genelgesi, 2013).

* DolarTL Vadeli Islem Sozlesmeleri: Dayanak varliklar1 Tiirk Liras1 / ABD
dolar kuru olan sézlesmelerdir. Bu s6zlesmelerin biiytikliikleri 1.000 ABD dolar1 olup
vade dongii aylar1 Subat, Nisan, Haziran, Agustos, Ekim ve Aralik aylaridir. DolarTL
vadeli islem sézlesmelerinin detayl &zellikleri Ek 1°de bulunmaktadir (VIOP Isleyis
Esaslar Genelgesi, 2013).

* EuroTL Vadeli Islem S6zlesmeleri: Dayanak varliklari Tiirk Lirasi/Euro kuru
olan sozlesmelerdir. S6zlesme biiytikliikleri 1.000 Euro olan EuroTL vadeli islem
sOzlesmelerinin vade dongii aylar1 Subat, Nisan, Haziran, Agustos, Ekim ve Araliktir.
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Bu soézlesmelerin detayli &zellikleri Ek 1°de bulunmaktadir. (VIOP Isleyis Esaslar
Genelgesi, 2013)

« EUR/USD Capraz Kuru Vadeli Islem Sézlesmeleri: Dayanak varliklar:
Euro/Amerikan (ABD) Dolar1 ¢apraz kuru olan vadeli islem sézlesmeleridir. S6zlesme
biiytikliikleri 1.000 Euro olup vade dongii aylar1 Subat, Nisan, Haziran, Agustos, Ekim
ve Aralik aylaridir (VIOP Isleyis Esaslar Genelgesi, 2013). Bu sozlesmelerin detayli
ozellikleri Ek 1°de bulunan tabloda goriilmektedir.

« Altin Vadeli islem Sozlesmeleri: Altin Vadeli Islem Sozlesmelerinin dayanak
varliklar1 saf altin olup, sozlesme biiyiikliikleri 1 gram’dir. Vade aylar1 diger
sozlesmelerde oldugu gibi Subat, Nisan, Haziran, Ekim ve Aralik aylaridir (VIOP
Isleyis Esaslar Genelgesi, 2013). Bu sdzlesmelerin detayli ozelliklerini igeren tablo
Ek-1’de bulunmaktadir.

« Dolar/Ons Altin Vadeli Islem Sozlesmeleri: Dayanak varlig saf altin olan bu
tip soOzlesmelerin sozlesme biliylikliikkleri 1 ons altindir. Vade aylart diger
sozlesmelerde oldugu gibi Subat, Nisan, Haziran, Agustos, Ekim ve Aralik aylardir.
Dolar/Ons altin vadeli islem sdzlesmelerinin detayli 6zelliklerinin bulundugu tablo
Ek-1’de verilmistir.

« EgePamuk Vadeli Islem Sozlesmeleri: Bu tiir sozlesmelerin dayanak
varliklar1 ege standart 1 baz kalite pamuktan olugsmaktadir. S6zlesme biiyiikliikleri
1.000 kg olan EgePamuk Vadeli Islem Sézlesmeleri’nin vade aylari diger
sozlesmelerden farkli olarak Mart, Mayis, Temmuz, Ekim ve Aralik aylaridir.
So6zlesmenin detayli 6zelliklerini igeren tablo Ek’ler boliimiinde bulunmaktadir.

 Anadolu Kirmizi Bugday Vadeli Islem Sozlesmeleri : Bu sozlesmelerin
dayanak varliklar1 Anadolu kirmizi sert kalite bugdaydan olugmaktadir. Sozlesme
biiytikliikler1 5.000 kg olup vade aylari Mart, Mayis, Temmuz, Eylil ve Aralik
aylaridir” (VIOP Isleyis Esaslar Genelgesi, 2013).Anadolu Kirmiz1 Bugday Vadeli
Islem Sézlesmelerinin diger 6zellikleri Ek-1"de bulunan tabloda goriilmektedir.

« Baz Yiik Elektrik Vadeli Islem So6zlesmeleri: Baz Yiik Vadeli Islem
sozlesmelerinin dayanak varliklar1 vade aymin her bir saati i¢in piyasa iireticisi
tarafindan aciklanan kisitsiz piyasa takas fiyatindan hesaplanan baz yiik elektrik
fiyatinin basit aritmetik ortalamasidir. S6zlesme biiytikliigli vade ayindaki saat sayisi
ile 0,1MWh’nin ¢arpimindan elde edilen sonugtur. S6zlesme biiyiikliigii vade ayindaki
giin sayisina ve yaz saati kis saati uygulamasinda gore degiskenlik gostermektedir. Kis
saatinden yaz saatine ge¢is yapilan giin icin saat sayis1 23, yaz saatinden kis saatine
gecis yapilan gilin i¢in ise saat sayis1 25 olarak uygulanmaktadir. Vade aylar1 ayn1 anda
iginde bulunulan ay ve takip eden 15 ay olmak iizere toplam 16 aydir (VIOP Isleyis
Esaslar Genelgesi, 2013). Baz Yiik Elektrik Vadeli Islem Sozlesmelerinin detaylh
ozellikleri Ek-1’de bulunan tabloda yer almaktadir.

* Gecelik Repo Vadeli Islem Sézlesmeleri: Aylik ve ii¢ aylik gecelik repo orani
vadeli islem sozlesmeleri olmak iizere iki c¢esidi bulunmaktadir. Dayanak varlik ve
vade aylar1 disinda bu s6zlesmelerin 6zellikleri benzerlik gostermektedir. Aylik Repo
Vadeli Islem Sozlesmeleri icin dayanak varlik Borsa Istanbul Bankalararas1 Repo-Ters
Repo Pazarinda gerceklesen ayni giin valorlii gecelik miktar agirlikli ortalama basit
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faiz oranmin aylik bilesik ortalamasidir. Ug Aylik Gecelik Repo Orani Vadeli Islem
Sozlesmelerinde ise bu oranin ii¢ aylik bilesik ortalamasidir. Aylik sézlesmeler icin
vade aylar1 yilin tiim aylar1 iken, ii¢ aylik sdzlesmeler i¢in vade aylar1 Mart, Haziran,
Eyliil ve Aralik aylaridir” (VIOP Isleyis Esaslar Genelgesi, 2013).

+ Pay Opsiyon Sézlesmeleri: Dayanak varliklar1 Borsa Istanbul pay piyasasinda
islem goren ve Borsa tarafindan belirlenen kriterlere gore secilen paylardan olusan,
alim veya satim opsiyonlarini igeren ve sdzlesme ile taninan hakkin vade sonuna kadar
kullanilabildigi sézlesmelerdir. S6zlesme biiylikliikleri dayanak varliga ait 100 adet
payr temsil etmektedir (VIOP Isleyis Esaslar Genelgesi, 2013). Sozlesmelerin
ozellikleri detayli olarak Ek-1’de bulunan tabloda yer almaktadir.

* BIST 30 Endeks Opsiyon Soézlesmeleri: Dayanak varligt BIST 30 fiyat
endeksinden olusan Avrupa tipi opsiyonlardir. Opsiyon smiflari alim ve satim
opsiyonlari olabilir. Dayanak varliklar1 endeks degerinin 1000’e boliinmiis halidir. Her
bir endeks opsiyon sozlesmesi bu sekilde hesaplanan 100 adet varligr temsil
etmektedir (VIOP Isleyis Esaslar Genelgesi, 2013). BIST 30 Endeks Opsiyon
Sozlesmelerinin detayli 6zelliklerini i¢eren tablo Ek-1’de bulunmaktadir.

* DolarTL Opsiyon Sozlesmeleri: Dayanak varliklar1 Tiirk Lirasi / ABD Dolar
kuru olan sozlesmeler alim ve satim opsiyonlarindan olusmaktadir. Sozlesme
biiyiikliikleri 1.000 ABD Dolar1 olup vade aylari yilin tiim aylaridir. (VIOP Isleyis
Esaslar Genelgesi, 2013). DolarTL Opsiyon Sozlesmelerinin detayli 6zelliklerini
iceren tablo Ek-1’de bulunmaktadir.

* Mini Endeks Opsiyon Sozlesmeleri: Bu tiir opsiyon sozlesmelerinin dayanak
varliklar1 BIST 30 fiyat endeksidir. Sozlesme biiyiikliikleri endeks degerinin 1.000’e
boliinmiis halidir ve her bir endeks opsiyon sdzlesmesi bu sekilde hesaplanan 1 adet
dayanak varlig1 tespit etmektedir. Mini Endeks Opsiyon Sozlesmelerinin ayrintili
ozellikleri Ek-1"de bulunmaktadir.

VIOP’ta islem goren sdzlesmelerin 2015 yili icin TL bazinda islem hacimlerini

gosteren tablo ve yiizdelerini igeren grafik asagida yer almaktadir.

47



Cizelge 2.5. VIOP’ta islem goren sodzlesmelerin TL bazinda islem hacimleri
(http://www.borsaistanbul.com’dan  indirilen  verilerden  yararlanilarak
hazirlanmistir. Erigim tarihi: 17.01.2016

Pazar Tiirii Islem hacmi (TL, 2015) | Yiizde (%)
Endeks Vadeli Islem Pazarlar 460 307 059 368 81

Déviz Vadeli Islem Pazarlar 103 608 640 564 18

Pay Vadeli Islem Pazarlar1 1751850 334 0,31
Kiymetli Madenler Vadeli Pazarlari 1463 283 342 0,26
Elektrik Vadeli Islem Pazarlar 301 114 631 0,05

Borsa Yatirrm Fonu Vadeli Islem Pazar1 14 194 830 0,003
Metal Vadeli Islem Pazarlari 20 294 0,000004
Yabanci1 Endeksler Vadeli Islem Pazarlari 0 0
TOPLAM 567 446 163 363 100

ViOP'ta islem Goren Tiirev Uriinler

1%

B Endeks Vadeli islem
Pazarlari

B Doviz Vadeli islem
Pazarlari

m Pay Vadeli islem Pazarlari

B Kiymetli Madenler Vadeli
Pazarlari

| Elektrik Vadeli islem

Pazarlari
Sekil 2.7. VIOP’ta islem goren sozlesmelerin islem hacmi yiizdeleri
(http://www.borsaistanbul.com’dan indirilen verilerden yararlanilarak

hazirlanmistir. Erisim tarihi: 17.01.2016)

Cizelge ve sekil incelendiginde vadeli piyasalarda 2015 yilinda en ¢ok islem goren
sozlesmelerin endeks vadeli islem sozlesmeleri oldugu goriilmektedir. En ¢ok islem gdren

ikinci sozlesmeler ise doviz vadeli islem sozlesmeleridir.
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Vadeli islem Pazarlar1 Toplam islem Hacmi (000 000 TL)
600.000

500.000 /.
400.000 /./

300.000 /

200.000 .//

100.000
0
2013 2014 2015
—#=Vadeli lslem Pazarlan 144.814 434.613 567.446
Toplam Islem Hacmi

Sekil 2.8. VIOP vadeli islem pazarlar1 toplam islem hacmi (http://www.borsaistanbul.com’da
bulunan verilerden yararlanilarak hazirlanmistir. Erisim tarihi: 15.01.2016)

Opsiyon Pazarlar: Toplam islem Hacmi ( 000 TL)
8.000.000
7.000.000 ’
6.000.000 /
5.000.000 /
4.000.000 /
3.000.000 /
2.000.000 /
1.000.000 A{
0 I/
2013 2014 2015
== Opsiyon Pazarlari
Toplam Islem Hacmi 120.794 1.108.790 7.559.706
(000 TL)

Sekil 2.9. VIOP opsiyon pazarlari toplam islem hacmi (http://www.borsaistanbul.com’dan
indirilen verilerden yararlanilarak hazirlanmistir Erisim tarihi: 15.01.2016)

Yukarida bulunan sekil 2.9°da vadeli islem pazarlarinin 2013-2015 yillar1 arasindaki
TL bazinda toplam islem hacimleri goriilmektedir. Grafik incelendiginde vadeli islem
pazarlarmin biiyiime egiliminde oldugu goériilmektedir. Islem hacmi 2014 yilinda 2013 yilina
gore %200 artis gostermistir. 2013 yilinda Borsa Istanbul VOB un %100 hissedar1 olmus ve
VOB-VIOP birlesmesinin ardindan Tiirkiye’deki tiim vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri

VIOP catis1 altinda islem gérmeye baslamustir. Bdylece sermaye piyasalarinda verimlilik ve
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etkinlik artmis ve piyasa katilimcilarina daha genis bir piyasaya erisme imkani saglanmstir.
2014 yilinda goriilen artigta bu gelismelerin ve yeniliklerin etkisi oldugu sdylenebilir. 2015
yilima bakildiginda, s6zlesmelerin islem hacimlerini bir oOnceki yila gore %31 arttig1
gorilmektedir. Sekil 2.9’da bulunan opsiyon pazarlarina iliskin grafik incelendiginde de
benzer sekilde artis egilimi oldugu goriilmektedir. Opsiyon pazarlari TL bazinda toplam
islem hacminin 2014 yilinda bir 6nceki senenin 9 kati biliylikliigii ulastigi; yine 2015°te de
2014 yilindaki islem hacminin 7 katina ulastig1 gériilmektedir.

d. Risk yonetimi ve teminatlandirma esaslari

VIOP’ta risk ydnetimi, Takasbank tarafindan “islem sonrasi risk yonetimi (SPAN)”
ve “emir Oncesi risk yonetimi” olmak iizere iki farkli sekilde yapilmaktadir. Islem
sonrasi risk yonetiminde, piyasada gergeklesen islemler es zamanli olarak Takasbank
tarafindan pozisyona doniistiiriilmektedir. Pozisyonu giincellenen hesaplar igin
baslangi¢ teminati hesaplanmaktadir. Her hesap i¢in “bulunmasi gereken teminat
degeri” hesaplanir ve bu degerin %75’i slirdiirme seviyesi olarak dikkate alinir.
Takasbank bu oranin altinda kalmamak sarti ile iiyeler bazinda farkli teminat oranlari
belirleyebilir. Risk orani, siirdliirme seviyesi teminat tutarinin toplam teminat ve gegici
kar/zarar toplamina bdliinmesi ile elde edilir. Risksizden riskliye dogru 0,1,2 ve 3
olmak iizere dort farkl risk seviyesi bulunmaktadir. Risk seviyesinin 1 veya 2 olmasi
durumu uyart niteliginde olup, riskli hesap statiisiine yaklasildigint gostermektedir.
Risk seviyesi 3 olan hesaplar ise riskli hesap statiisiindedir (Takasbank Tiirev Araglar
Prosediirii, Erigim tarihi: 22.01.2016).

Risk seviyesi ve risk oranlar1 agagidaki ¢izelgede bulunmaktadir.

Cizelge 2.6. Risk seviyesi siniflandirmasi (https://www.takasbank.com.tr Erisim tarihi:

22.01.2016)
Risk Seviyesi Risk Orani
0 risk orani <=%75
1 %90>=risk orani > %75
2 %100>=risk orani > %90
3 risk orani > %100

Teminat hesab1 bakiyesi slirdiirme teminati seviyesine veya daha altina diistiigiinde,
bakiyenin tekrar baslangi¢ seviyesine yiikseltilmesi istenmektedir. Bu durum “teminat
tamamlama g¢agris1” olarak adlandirilmaktadir (http://www.borsaistanbul.com. Erigim tarihi:
22.01.2016).

Emir Oncesi risk yonetimi ise, riskli durumdaki saklama hesaplarina bagl islem
hesaplarindan emir verilmesi durumunda kullanilmaktadir. Bu durumda emir farkli bir
kod ile sisteme alinarak risk oranini arttirip arttirmadiginin kontrolii i¢in Takasbank’a
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gonderilmektedir. Risk oranini ya da bulunmasi gereken teminat degerini arttirmayan
emirler Takasbank’in onay1 dogrultusunda VIOP islem sistemine kabul edilmektedir
(Takasbank Tiirev Araglar Prosediirii, Erisim tarihi: 22.01.2016).

VIOP’ta yeni bir pozisyon agilmasi durumunda, bulundurulmas1 gereken teminatin en
az %>50’sinin nakit Tiirk Lirasi’ndan olusmasi gerekmektedir. Baska bir ifade ile, teminatin
tamaminin nakit olarak yatirilmasi gerekmemektedir (http://www.borsaistanbul.com. Erisim
tarihi: 22.01.2016).

Islem teminat1 yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesi amaciyla kullanilabilecek
varliklar nakit ve nakit dis1 olarak ikiye ayrilmaktadir. TL haricindeki diger varliklar nakit dis1
olarak kabul edilmektedir. Islem teminati yiikiimliiliikklerinin yerine getirilmesi amaciyla

kullanilabilecek varliklar agagida maddeler halinde belirtilmistir.

e  Nakit Tiirk Lirasi

e Konvertibl doviz

e Devlet i¢ bor¢lanma senedi

e BIST 30 endeksinde bulunan pay senetleri

e Yatirim fonu katilma belgesi

e T.C. Hazine Miistesarlig1 Varlik Kiralama Anonim Sirketi tarafindan ihrag edilen
kira sertifikalar

e Borsalarda islem goren standartta altin (Takasbank Tiirev Aracglar Prosediirii,

Erisim tarihi: 22.01.2016).
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3. TUREV URUNLERIN KALKINMA VE YATIRIM BANKALARINDA
KULLANIMI

3.1. Tiirk Bankacilik Sektorii Hakkinda Genel Bilgi

Bankacilik sektoriinde Aralik 2015 tarihi itibariyle 34 adet mevduat bankasi, 13 adet
kalkinma ve yatinm bankasi ve 5 adet katilim bankasi olmak fiizere toplam 52 banka

bulunmaktadir (Tiirkiye’de bankacilik sektorii, http://www.tbb.org.tr/ Erisim tarihi:

07.02.2016). “Mevduat bankasi, kendi nam ne hesabina mevduat kabul eden ve kredi
kullandiran kuruluslar olarak tanimlanmaktadir. Kalkinma ve yatirim bankalart mevduat ve
katilim fonu kabul etme disinda; kredi kullandirmak esas olmak iizere faaliyet gosterirler.
Katilim bankalar1 ise 6zel ve cari katilma hesaplar1 yoluyla fon toplamakta ve kredi
kullandirmaktadir”’(Bankacilik  kanunu, md.3 http://www.bddk.org.tr/. Erisim tarihi:
17.02.2016). Asagida bulunan Sekil 3.1°de Tiirk bankacilik sektdriinde faaliyet gosteren

bankalar tiirlerine ve sermaye yapilarina gore siniflandirilarak gosterilmistir.

Banka Sayilari

20 HBanka Sayilar
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Sekil 3.1. Tirk Bankacilik Sektoriinde Faaliyet Gosteren Banka Sayilari (BDDK  Tiirk
Bankacilik Sektorii Temel Gostergeleri raporundan yararlanilarak hazirlanmigtir)

Tiirk bankacilik sektorii hakkinda genel bilgi verilmesi amaciyla bilango kalemleri ve

bilanco dis1 kalemlerle ilgili bilgilere cizelge 3.1 ve ¢izelge 3.2°de yer verilmistir.
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Cizelge 3.1. Tiirk bankacilik sektoriiniin bilango yapisi(https://www.bddk.org.tr adresindeki
Eyliil 2015 verilerden yararlanilarak hazirlanmistir. Erisim tarihi: 17.02.2016)

VARLIKLAR Tutar Yiizde Degisim (%)
Bir Onceki Bir Onceki
Milyar (TL) Ceyrek Yil Sonu
Nakit Ve Benzeri Kalemler 173 23,8 39,9
Zorunlu Karsiliklar 222 12,5 29,1
Krediler 1482 6 19,5
Takipteki Alacaklar (Briit) 45 7,9 23,1
Menkul Degerler 322 2,8 6,6
Diger Aktifler 197 12,7 26,3
TOPLAM AKTIFLER 2 396 7,8 20,2
YUKUMLULUKLER Tutar Yiizde Degisim (%)
Mevduat 1269 8,7 20,6
Bankalara Borglar 377 11,5 28,6
Repo Islemleri 151 -1,9 9,8
Ihra¢ Edilen Menkul Kiymetler 104 4 16,7
Ozkaynaklar 247 1,4 6,6
Diger Yikiimliliikler 247 12,7 30,4
TOPLAM YUKUMLULUKLER |2 396 7.8 20,2

Cizelge 3.2. Tirk bankacilik sektorii  bilango dist  kalemler(https://www.bddk.org.tr
adresindeki Eyliil 2015 verilerden yararlanilarak hazirlanmistir. Erisim tarihi:

17.02.2016)
Tutar Yiizde Degisim (%)
Bir Onceki Bir Onceki

BILANCO DISI KALEMLER |Milyar (TL) | Ceyrek Yil Sonu
Gayrinakdi Kredi Ve
Yiktumlilikler 476 10,2 24
Taahhtitler 2 155 0,4 25,6
-Turev Finansal Varliklar 1654 7,1 35,1
-Diger Taahiitler 501 -16,8 1,8

Cizelge 3.2 incelendiginde Tiirk bankacilik sektoriiniin aktif biiyiikliigiintin Eylil 2015
itibariyle bir onceki yil sonuna gore %20,2 arttigi goriilmektedir. Benzer olarak Cizelge
3.1’de yer alan bilanco dis1 kalemler incelendiginde, Eyliil 2015 ddéneminde gayrinakdi

kredilerin %24 ve tiirev finansal varliklarin %35.1 arttig1 anlagilmaktadir.
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3.2. Tiirk Bankacilik Sektoriinde Tiirev Uriinlerin Kullanima

Tiirk bankacilik sektdriinde tiirev {iriinlerin kullanimi son yillarda artis gdstermistir.
Bu boliimde bankacilik sektdriindeki tlirev finansal varliklarin alim satim tutarlar1 ve kullanim
oranlar1 incelenmis; banka gruplarinca gerceklestirilen tiirev islemlerin dagilimina yer
verilmigtir. Bunlara ek olarak tiirev islemlerin gerceklestirildikleri para birimlerine gore ve

kars1 taraf bazinda dagilimi grafik ve tablolarla agiklanmaistir.

Turev Finansal Varliklar

1.800
1.600
1.400
1.200
1.000
800
600
400
200

Milyar TL

2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | Haz.1 | Eyl.15
5
mALIM 195 289 310 545 612 773 832

HSATIM| 196 287 311 544 613 772 823

Sekil 3.2.  2010-2015 yillar1 arasinda tiirev finansal varliklarin alim satim tutarlar
(https://www.bddk.org.tr adresindeki Eyliil 2015 verilerden yararlanilarak
hazirlanmistir. Erisim tarihi: 17.02.2016)

Sekil 3.2 incelendiginde, Eyliil 2015 donemi itibariyle tiirev araglarin alim tutarinin
832 milyar TL, satim tutarinin ise 823 milyar TL oldugu goriilmektedir. Yillara gore

incelendiginde de alim ve satim tutarlarinin artis egiliminde oldugu anlagilmaktadir.

Tiirev islemler Vadeli doviz
Diger tlrev islemi
islemler 10%
21%
Swap para
Swap faiz islemi
islemi 45%
24%

Sekil 3.3. Tiirk bankacilik sisteminde kullanilan tiirev araglarin cesitlerine gore dagilimi
(https://www.bddk.org.tr adresindeki Eyliil 2015 verilerden yararlanilarak
hazirlanmistir. Erisim tarihi: 17.02.2016)
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Tiirk bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren bankalarm tiirev iirlin - kullanimlart
incelendiginde, Eyliil 2015 wverilerine gore en fazla para swapi islemlerinin kullamldig
goriilmektedir. Bu islemleri, kullanim yiizdelerine gore sirasiyla faiz swapi ve doviz vadeli islem

sOzlesmeleri izlemektedir.

BDDK tarafindan 2012 yilinda hazirlanan kur riski degerlendirme raporu incelendiginde ise
Eyliil 2012 itibartyla bankacilik sektoriinde gerceklestirilen tiirev sézlesmelerin %66,5’ini swap
sozlesmelerinin, %19,6’sm1  opsiyon sozlesmelerinin  ve %13,5’ini  forward sozlesmelerin
olusturdugu goriilmektedir (BDDK Kur Riski Degerlendirme Raporu, Erisim tarihi: 10.01.2016).
BDDK’nin Eyliil 2015°te yayinladigt veriler ile 2012 verileri karsilastirildiginda swap ve opsiyon

sozlesmelerin paymnin arttig1, forward s6zlesmelerinin paymin azaldigi anlasiimaktadir.

Banka Gruplarinca Gergeklestirilen Tiirev islemlerin Dagilmi
(Eyliil 2012)

B Forward ®Swap Future ™ Opsiyon

Sektor

Kalkinma Ve Yatirim %
Kamu %

Ozel

Yabanci

Katihm

Sekil 3.4. Banka gruplarinca gerceklestirilen tiirev islemlerin dagilimi (BDDK Kur Riski
Degerlendirme Raporu, Erisim tarihi: 10.01.2016)

Sekil 3.4’te tiirev islemlerin gergeklestirilen banka tiirlerine gore dagilimi gosterilmektedir.
Tiirk bankacilik sektoriinde Eyliil 2012 donemi itibariyle tiirev islem hacminin %58,7°si 6zel
bankalar tarafindan %30,5°1 ise yabanci bankalar tarafindan gerceklestirilmistir. Kamu bankalarinda
en ¢ok islem goren tiirev lirlinler %82,6’lik oranla swap sozlesmeleridir. Katilim bankalarinda ise en
cok iglem goren tiirev iirtinler %54,5’lik oranla forward sézlesmeleridir. Opsiyon s6zlesmelerinin
%098,1°1 6zel ve yabanci bankalar tarafindan gergeklestirilmistir. Benzer olarak sektor payt en diisiik
olan futures sozlesmelerinin de %66,3’li yabanci bankalar tarafindan, %33,7’si ise 0zel bankalar
tarafindan akdedilmistir. Bu bilgilerin 1518inda bankacilik sektoriinde en fazla kullanilan tiirev

sozlesmelerin swap sozlesmeleri oldugu anlagilmaktadir.
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Tiirk bankacilik sektorii kur riski degerlendirme raporuna gore; Eylil 2012 itibariyle
sektorde gerceklestirilen tiirev islemlerin %90,7°si alim satim amagli, %9,3’ ise riskten

korunma amacgh yapilan islemlerden olugmaktadir.

Riskten korunma amach yapilan

islemlerin tamami swap sOzlesmelerinden olusmaktadir. Bu amagla yapilan swap
sozlesmelerinin %36,1°1 gergege uygun deger riskinden korunma amagh islemlerdir ve uzun
vadeli ve sabit faizli konut ve diger bireysel krediler ile devlet tahvilleri ve eurobondlardan
kaynaklanan rayi¢c deger riski i¢in yapilmaktadir. Nakit akig riskinden korunma amach
yapilan islemler, riskten korunma amagl yapilan iglemlerin %63,9’unu olusturmaktadir. Bu
islemler kisa vadeli mevduat ve repo islemleri, degisken faizli yurtdisindan temin edilen

sendikasyon kredileri
(http:/Amww.bddk.org.tr/ Erisim tarihi: 10.01.2016).

ile

ithra¢ edilen menkul kiymetler

icin  kullanilmaktadir

Cizelge 3.3. Tiirev islemlerin para birimlerine gore dagilimi (Tiirk bankacilik sektorii eyliil
2012 kur riski degerlendirme raporu verilerinden faydalanarak hazirlanmigtir
http://www.bddk.org.tr/ Erisim tarihi: 10.01.2016)

Bin Pay
uUsD Para Birimi Forward |Swap Future | Opsiyon |Diger | Toplam (%)
AED BAE Dirhami 50 0 0 0 0 50 0
AUD Avusturalya Dolar1 | 16 715 52 993 0 28 809 4681 103198 0,1
CAD Kanada Dolari 10 428 60 728 0 2519 5228 |78903 0
CHF Isvicre Frang1 133650 |564 047 0 134 279 119 832 095 0,4
CNY Cin Yuani 974 0 0 0 0 974 0
DGR Diger 408 37 0 401 0 846 0
DKK Danimarka Kronu | 108 91 822 0 0 0 91 930 0
EUR Avrupa Para Birimi |6 442 857 |22984 788 | 14420 |9176112 |57 113 |38 675290 |19,9
GBP Ingiliz Paundu 583396 (2379181 |0 571005 |8544 |3542126 |18
JPY Japon Yeni 228 006 |383591 0 136 524 | 15854 | 763 975 0,4
NOK Norveg Kronu 1586 46 785 0 2 552 0 50 923 0
Yeni Zellanda
NZD Dolari 0 54 0 0 25 79 0
PLN Polonya Ziotisi 777 0 0 38 473 0 39 250 0
RUB Rusya Rublesi 19 273 11 7045 0 0 0 136 318 0,1
SEK Isve¢ Kronu 17 054 93 468 0 9970 20 120512 0,1
SGD Singapur Dolar1 272 8 0 0 30 310 0
164 11 930 | 140
TRY Tiirk Lirasi 8870574 25966 170 | 800 656 617 47072 817 | 24,2
318 15 957 | 244
UsSD Amerikan Dolari 8485220 |72 687 352 | 213 607 949 97 693 341 | 50,2
XAG Giimiis 121381 |40146 15482 |0 449 177 458 0,1
XAU Altin 1226309 (3770810 |7631 |50791 6734 |5062275 |2,6
26 159 | 129 239|520 38 039 | 484 194 442
TOPLAM 038 025 546 698 363 670 100
PAY 13,50 66,50 0,30 19,60 0,20 100,00

Cizelge 3.3’te bankacilik sektoriinde gergeklesen tiirev islemlerin para birimlerine

gore dagilimi bulunmaktadir. Tablo incelendiginde toplam tiirev islemlerin igerisinde

Amerikan dolari, TL ve euro para birimlerinde yapilan islemlerin paymin %94,3 oldugu

goriilmektedir. Islem miktar1 yiiksek olan diger para birimleri de Ingiliz paundu ve altindir.
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Cizelge 3.4. Bankacilik sektoriinde gergeklestirilen tiirev islemlerin karsi taraf bazinda
dagilimi(Tiirk bankacilik sektorii Eylil 2012 kur riski degerlendirme raporu
verilerinden faydalanarak hazirlanmistir. Erigim tarihi: 10.01.2016)
Off On Shore
Shore On Shore Mali On Shore On Shore
Bin USD Banka Banka Kurulus Tiizel Kisi  |Gercek Kisi Toplam
Forward 1718 13 823 544 970 768 10 120 515 1242 496 26 159 041
Swap 73 258 114 736 384 3936 545 10 449 306 43 533 129 239 026
Future 0 433 341 700 79071 7433 520 545
Opsiyon 0 23173 327 584 144 9601 321 4 680 907 38 039 699
Diger 0 332 534 0 1115 150 716 484 365
Toplam 74 976 152 499 130 5492 157 30 251 328 6 125 085 194 442 676

Cizelge 3.4’te

bankacilik sektoriinde gergeklestirilen tiirev islemlerin karsi taraf

bazinda dagilimi bulunmaktadir. Toplam tlirev sézlesmelerin %78,4’iiniin kars1 tarafinin on-
shore bankalar, %15,6’sin1n ise mali kesim disindaki tiizel kisiler oldugu goriilmektedir. En
fazla islem yapilan on-shore bankalarla yapilan sozlesmelerin  %75,2°sinin  swap
sOzlesmeleridir. Mali kesim disindaki tiizel kisilerle yapilan sézlesmeler icerisinde en fazla
paya sahip islemler sirasiyla 9%35,5 oraniyla swap sozlesmeleri, %33,5 ile forward

sozlesmeler ve %31,7 ile opsiyon sozlesmeler oldugu anlasilmaktadir.

3.2.1. Yatirim ve kalkinma bankalarinda tiirev iiriinlerin kullanimi

Tiirkiye’de faaliyet gosteren yatirim ve kalkinma bankalar1 sermayelerine gore

kamusal sermayeli, 0zel sermayeli ve yabanci sermayeli olmak {iizere 3 grupta

incelenebilmektedir. Cizelge 3.5’te kalkinma ve yatinm bankalarinin siniflandirilmasi

bulunmaktadir.
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Cizelge 3.5. Tiirkiye’de faaliyet gosteren kalkinma ve yatirim bankalarinin sermaye tiirlerine
gore siniflandirilmast  (http://www.tbb.org.tr/modules/banka-bilgileri/ Erisim
tarihi: 19.02.2016).

Kalkinma Ve Yatirnm Bankalar:
Kamusal Sermayeli Kalkinma Ve Yatirim Bankalari
1. ller Bankas1 A.S.
2. Tiirk Eximbank
3. Tiirkiye Kalkinma Bankas1 A.S.
Ozel Sermayeli Kalkinma Ve Yatinm Bankalar
1. Aktif Yatinm Bankas1 A.S.
2. Diler Yatirim Bankas1 A.S.
3. GSD Yatirim Bankas1 A.S.
4. Istanbul Takas Ve Saklama Bankas1 A.S.
5. Nurol Yatirnm Bankasi A.S.
6. Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 A.S.
Yabanci Sermayeli Kalkinma Ve Yatiruim Bankalar
1. Bank Pozitif Kredi Ve Kalkinma Bankas1 A.S.
2. Merrill Lynch Yatirim Bank A.S.
3. Pasha Yatirim Bankas1 A.S.
4. Standard Chartered Yatirim Bankasi1 Tiirk A.S.

Tezin ileriki boliimlerinde Tiirkiye’de faaliyet gosteren kalkinma ve yatirim bankalar
kamusal sermayeli, 6zel sermayeli ve yabanci sermayeli olmak iizere ii¢ boliimde anlatilmis
olup, 2014 yili konsolide olmayan bilangolar1 incelenerek tiirev finansal arag kullanimlar

arastirilmistir.
i. Kamusal sermayeli kalkinma ve yatirim bankalarinda tiirev tiriinlerin kullanimi

Bu boliimde Tirkiye’de faaliyet gosteren kamusal sermayeli yatinm ve kalkinma
bankalar1 hakkinda genel bilgi verilmis ve 31.12.2014 tarihli konsolide olmayan bilancolar1

incelenerek s6z konusu bankalarda tiirev iirtinlerin kullanimi1 arastirilmistir.
a. Iller Bankas1 A.S.

[ller Bankas1 A.S. diger kalkinma ve yatirim bankalarma gore daha detayli incelenmistir.
Bankanin finansal tablolar1 oran (rasyo) analizi ve finansal riskten korunma ile ilgili dl¢timler
ile degerlendirilerek tasidig: riskler ortaya konmaya calisilmis ve tiirev finansal araglar1 neden

kullanmadi81 ve/veya neden kullanmasi gerektigi hakkinda degerlendirmeler yapilmistir.
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e iller Bankas1 A.S. Hakkinda Genel Bilgi

Iller Bankas1 A.S. belediyelerin imar faaliyetlerini finanse etmek iizere 11 Haziran
1933 tarihinde ‘“Belediyeler Bankasi” adi ile kurulmustur. Hizli niifus artisi ve
sehirlesmeye paralel olarak artan kredi ihtiyacinin karsilanmasi, ayrica mali kaynaga
ve teknik yardima ihtiyag duyan il 06zel idareleri ve koylerin de bankanin
faaliyetlerinden yararlanabilmesi amaciyla bankanin faaliyet alan1 genisletilmis ve ad1
“Iller Bankas1” olarak degismistir. 13.06.1945 tarihinde kabul edilen ve 23.06.1945
tarihinde Resmi Gazete’ de yayimlanan 4759 sayili kanun ile; faaliyet alani igine il 6zel
idareleri, belediyeler ve kdyleri alan Iller Bankasi Genel Miidiirliigii Belediyeler
Bankasi’nin gorevlerini {istlenerek resmen kurulmustur. 2011 yilinda Iller Bankas:
A.S. ismini alan banka; 6zel hukuk hiikiimlerine tabi, tiizel kisilige sahip, 6zel biitgeli
anonim girket statiisiinde bir kalkinma ve yatirim bankasidir (http://www.ilbank.gov.tr/
Erisim tarihi: 23.02.2016).

Iller Bankasi’nin amaci, il 6zel idareleri ve belediyelerin finansman ihtiyacini
karsilamak, mahalli miisterek hizmetlere iliskin projeler gelistirmek, danigsmanlik ve
denetim hizmeti vermek, merkezi hiikiimetin mahalli idarelere her tiirli kaynak
transferine aracilik etmek ve her tiirli kalkinma ve yatirnrm bankaciligi islevlerini
yerine getirmektir. Iller Bankas’nin bu amaglar1 gergeklestirebilmek icin yaptig
faaliyetler asagida maddeler halinde belirtilmistir.

v 1l 6zel idareleri, belediyeler ve bagl kuruluslari ile miinhasiran bunlarin iiye olduklar
idare birliklerine kisa, orta ve uzun vadeli her tiirlii nakdi ve gayri nakdi kredi agabilir.
11 6zel idareleri, belediyeler ve bagl kuruluslari ile miinhasiran bunlarin iiye olduklari
idare birliklerine proje gelistirme ve danigmanlik hizmeti yapabilir veya yaptirabilir,
teknik yardim verebilir.

Sirket kurabilir ve devredebilir.

Sigorta acenteligi yapabilir.

Yurtigi ve yurtdisinda sube ve temsilcilik agabilir.

Yurti¢i ve yurtdist finansman kurumlariyla isbirligi yapabilir, bunlarin katildig1 ulusal

ve uluslararas1 kurulusglara tiye olabilir.

Yurtigi ve yurtdigt finansman kuruluslari ile para ve sermaye piyasalarindan ve her

tirli fonlardan kaynak saglayabilir.

v Cevre Ve Sehircilik Bakanlig1 tarafindan talep edilen 6zel projeler ve kentsel altyapi
projeleri ile yapim islerini yapar veya yaptirir.

v Bankaya kaynak temin etmek iizere, proje kaynagi i¢in herhangi bir bor¢ ve sarth
yiikiimliilik altina girmemek kaydiyla kar amacgli gayrimenkul yatirnm projeleri ile
uygulamalar yapar veya yaptirir (6107 sayili iller Bankasi A.S. hakkinda kanun,
http://www.ilbank.gov.tr/ Erisim tarihi: 25.02.2016).

ANANENEN <

<\

e Ilbank A.S’ de Tiirev Araclarin Kullanimi

Iller Bankas1 A.S.’nin 31.12.2014 ve 31.12.2015 tarihli konsolide olmayan bilancolari
incelendiginde, riskten korunma ve alim satim amach tiirev finansal varliklart bulunmadigi
goriilmektedir. Baska bir ifadeyle, Iller Bankasi’nin 31.12.2014 ve 31.12.2015 raporlama

donemleri itibariyle vadeli islemler ve opsiyon so6zlesmeleri ile tirev {rlnleri
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bulunmamaktadir. Bankanin 2014 yilina ait bilangosu Ek-2’de, 2015 yilina ait bilangosu ise
Ek-3’te bulunmaktadir.

e ilbank A.S.’nin Finansal Tablolarinin Oran Analizi Ve Finansal Riskten Korunma ile

Mgili Olgiimler Ile Degerlendirilmesi

Iller Bankas1’nin riskten korunma ile ilgili tiirev iiriinleri kullanmadig1 goriilmektedir.
Bankanin tiirev finansal araglari neden kullanmadigi ve/veya neden kullanmasi gerektigi ile
ilgili degerlendirmeleri yapabilmek amaciyla bankanin tasidigi riskleri arastirmak
gerekmektedir. Oran analizi ve finansal risklerden korunma ile ilgili dl¢limlerle yapilan

degerlendirmeler asagida maddeler halinde anlatilmistir.
> Sermaye Yeterlilik Oran1

Sermaye yeterlilik orani ile bankanin sermayesinin yeterliligi tagidig: risklere gore
Olciilmektedir (Akglig, 2012:459). Bankalarin maruz kaldiklar riskler nedeniyle olusabilecek
zararlara karst yeterli 6zkaynak bulundurmasi sermaye yeterliligini ifade etmektedir.
“Bankalar BDDK tarafindan diizenlenen yonetmelige uygun sekilde sermaye yeterlilik orani
hesaplamak, tutturmak, idame ettirmek ve raporlamak zorundadir. Bu oranin yiizde sekiz
oranindan az olmamas1 gerekmektedir” (Bankacilik Kanunu Madde 45). iller Bankasi’nin
2014 faaliyet raporu incelendiginde sermaye yeterlilik oraninin 2013 yilinda %55,9 , 2014
yilinda ise %66,2 oldugu goriilmektedir (Ilbank 2014 Faaliyet Raporu). 31.12.2015 tarihi
itibariyle ise bankanin sermaye yeterlilik orant 57,16 olarak dl¢lilmiistiir. Banka tarafindan
sermaye yeterlilik oraninin hesaplanmasinda BDDK tarafindan yayinlanan “Bankalarin
Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine iliskin Yonetmelik” cergevesinde
hesaplamalar yapilarak piyasa riski ve operasyonel riskler de bu hesaplamaya dahil edilmistir.
(Ilbank 2015 Faaliyet Raporu). BDDK’mn Tiirk Bankacilik Sektorii Temel Gostergeleri
Aralik 2014 raporunda, sermaye yeterlilik oraninin kalkinma ve yatirnm bankalarinda %32
olarak ol¢iildiigii goriilmektedir. Sermaye yeterlilik oranmin yiiksek olmasi bankanin

katlanabilecegi risk kapasitesinin yliksek oldugunu gostermektedir.

Cizelge 3.6’da Iller Bankasi’nin sermaye yeterliligi standart oranma iliskin &zet

bilgiler bulunmaktadir.
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Cizelge 3.6. Iller Bankas1 Sermaye Yeterliligi Standart Oranma Iliskin Ozet Bilgiler (iller
http://www.ilbank.gov.tr/

Bankas1 2015
tarihi:21.03.2016)

Faaliyet =~ Raporu,

iller Bankas1 Sermaye Yeterlilik Oranina iliskin Ozet
Bilgiler Cari Dénem Onceki Dénem

Kredi Riski Igin Gerekli Sermaye Yiikiimliiliigii (Kredi
Riskine Esas Tutar*0,08 KRSY) 1 659 257 1258 105
Piyasa Riski I¢in Gerekli Sermaye Yiikiimliiliigii (PRSY) - -
Operasyonel Risk Icin Gerekli Sermaye Yiikiimliiliigii
(ORSY) 128 554 107 809
Ozkaynak 12 487 428 11272 978
Ozkaynak/(KRSY+PRSY+ORSY)*12,5/100 57,16 66,02
Ana Sermaye/(KRSY+PRSY+0ORSY)*12,5/100 57,16 66,02
Cekirdek Sermaye/(KRSY+PRSY+ORSY)*12,5/100 57,47 66,38

Erisim

> Piyasa Riski ile Ilgili Yéntemler

Piyasa riski, bankanin bilanco i¢i ve dist varliklarinin ve bilango ici ve dist
yiikiimliiliiklerinin piyasa degerlerinde piyasadaki dalgalanmalarin tetikledigi faiz, kur ve

hisse senedi fiyatlarindaki degisimler nedeniyle maruz kalinan risktir (Yariz, 2011:67).

Iller Bankasi bir Yatinm ve Kalkinma Bankasi olup, 5411 sayili Bankacilik
Kanunu’nun 77. Maddesine gore faaliyet gostermektedir. iller Bankasi mevduat kabul
etmemektedir ve Belediye ve il Ozel Idarelerine kendisi tarafindan aktarilan paylar ile
belediye gelirlerinin teminat olarak gosterilmesi karsiliginda nakdi ve gayri nakdi kredi
kullandirmaktadir. Krediler i¢in uygulanacak faiz oranlari iller Bankasi Yénetim Kurulu

tarafindan belirlenmektedir.
Piyasa riski enstriimanlar1 agagida maddeler halinde belirtilmistir.

Hisse senetleri
Devlet ve Ozel sektdr Tahvil ve bonolari ile diger bor¢lanma araglar
Repo / Ters Repo
Bankalar arasi para satis islemleri
Doviz pozisyonu
Sermaye Piyasas1 Kanununda belirlenen tiirev {iriinler
Diger sermaye piyasasi araglar1 (Bankacilik hesaplarindan kaynaklanan ve faiz
orant riski hesaplanan diger hesaplar) (Iller Bankas1 2015 Faaliyet Raporu,
http://www.ilbank.gov.tr)

Iller Bankasi’nmin yukarida belirtilen piyasa riski enstiirmanlari bulunmamaktadir.
Piyasa riskinin hesaplanmasinda standart yontem ve riske maruz deger olarak bilinen igsel

model olmak iizere iki farkl1 yontem kullanilmaktadir (Babusgu, 2005:121). Iller Bankasi’nda
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bu yontemler kullanilarak “Risk ve Yetki Limitleri Uygulama Usulleri” kapsaminda riske
maruz deger tabanli limitler belirlenmis olup piyasa riski yonetimi bu baglamda

yapilmaktadir.
> Likidite Oranlar1

Likidite riski yonetiminde kullanilan yontemler GAP analizi ve likidite 6lgiimleri

olmak tizere iki ana baslikta incelenmektedir.

GAP_Analizi : Belirli bir tarih araligindaki faize duyarli aktifler ve faize duyarh
pasifler arasindaki farki veya oran1 analiz etmektedir (Yariz, 2012:96). Bu yontem faiz riski

yonetiminde de kullanilmaktadir.

Faize duyarl aktifler bankalar, menkul kiymetler ve verilen kredilerden olugmaktadir.
Faize duyarl pasifler ise mevduat, ihra¢ edilen menkul kiymetler ve kullanilan kredilerden
olusmaktadir (Yalginkaya ve Ekinci, 2007). iller Bankas1 mevduat kabul etmediginden bu

analiz teknigi ile hesaplama yapilamamugtir.

Likidite Olciimleri: Likidite analizi stok ya da nakit akis1 yolu ile yapilmaktadir. Stok

bakis acisinda likidite oranlar yardimiyla belirlenmektedir (Yariz, 2012:96). Bu oranlar

asagida maddeler halinde iller Bankasi’na ait hesaplamalar da yapilarak anlatilmistr.

e Krediler / Toplam Varliklar: Iller Bankas: i¢in hesaplanan sdz konusu oran 2015 yili
icin %69.91°dir. Ayni oranin 2014 yilinda ise %70,43 oldugu goriilmektedir. Bu oran
varliklarin ne 6l¢iide krediye doniistiiriildiigliniin gostergesidir. Bagka bir ifade ile
toplam aktifler igerisinde kredilerin agirligini ortaya koymaktadir. Oranin yiiksek
olmasi likidite acisindan sorun yaratabilmektedir. Bu oranin %50°nin altina diismesi
bankanin kredi verme islevini yeterince yerine getiremedigini; %65’in iistiinde olmasi
da likiditeye gereken 6nemin verilmedigini gosterebilir (Akgiic, 2012:521).Ancak
sadece bu oranin limitlerine baglh kalarak bankanin likiditesi hakkinda yorum yapmak

saglikli olamayacaktir.

e Krediler / Toplam Mevduat: Bu oran bankanin topladigi mevduatin krediye ne oranda
doniistiiriildiigiinii gostermektedir (Akgiic, 2012: 515).iller Bankas1 mevduat kabul

etmediginden s6z konusu oran hesaplanamamustir.
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Oran Analizi Yonteminde Kullanilan Likidite Oranlar

Likit Degerler / Mevduat Oram: Iller Bankas1 mevduat kabul etmedigi icin bu oran

hesaplanamamustir.

Likit Degerler / Kisa Siireli Yiikiimliiliikler: Likit degerler nakit degerler, Merkez Bankasi
Bankalar, diger mali kuruluslar ve para piyasasindan alacaklart icermektedir. Kisa sureli
yiikiimliiliikler ise mevduat disinda bankanin yurt i¢i ve yurt dis1 bankalarda aldig1 kisa
stireli krediler ve para piyasasina olan borglar1 kapsamaktadir. Oranin agilimi “Likit
Degerler / (Mevduat+Alinan Krediler+Para Piyasasina Borglar)” seklindedir (Akgii¢,2012
512-513). Bankanin mevduati ve para piyasasina borglart bulunmamaktadir. Oranin
paydasinda sadece alman krediler bulunmaktadir ve hesaplama yapildiginda oran 5,7
cikmaktadir. Ticari bankalarda bu oranin 1’den biiyiik oldugu durumda temel likidite
fazlas1 oldugu sdylenmektedir. Kalkinma ve yatirim bankast olan iller Bankasi icin bu

oran saglikli sonu¢ vermemektedir.

Borglu Bankalar / Alacakli Bankalar: Bu oranin 1’e yakin olmasi likidite agisindan yeterli
olarak yorumlanmaktadir (Akgiig, 2012:515). S6z konusu oran Iller Bankasi igin

hesaplanamamaktadir.

Likit Degerler / Varlik (Aktif) Toplami Orani: Bu oran banka kaynaklarinin ne dlgiide likit
degerlere yatirildigin1 gostermektedir. Bu oran 2014 y1l1 igin %69,56 ; 2015 yili i¢in ise %
68,13 olarak hesaplanmistir. Bu baglamda bankanin 2015 yilinda bir 6nceki doneme gore

kaynaklarm likit degerlere yatirma oraninin azaldigi gortilmektedir.

[ller Bankas1 2015 faaliyet raporunda likidite fazlasinin alternatif getiriler dikkate alarak

plase edilmesi ve likidite fazlasinin en uygun maliyetli kaynaklarla kargilanmasinin esas oldugu
belirtilmigtir. Banka mevduat kabul etmedigi i¢in piyasa dalgalanmalar1 neticesinde mevduat
tabanh likidite riskine maruz kalmamaktadir. iller Bankas: likidite ihtiyaci igin yurt icinden ve
yurt disindan bor¢lanma yapmamaktadir. Bankaca yurt dist bankalardan kullanilan krediler
belediye yatirimlarina yonelik olarak temin edilmektedir. Banka tarafindan 2015 yili i¢in
hesaplanan en yiiksek likidite karsilama oran1 (TP+YP) 0,71 ; en diisiik likidite karsilama orani ise

0,16 olarak hesaplanmis olup ortalama likidite karsilama oran1 0,19 olarak belirtilmistir.

“BDDK tarafindan yayinlanan “Bankalarm Likidite Karsilama Oran1 Hesaplamasina

Iliskin Yonetmelik”e gore, konsolide ve konsolide olmayan toplam likidite karstlama oran1 yiizde
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yiizden, konsolide ve konsolide olmayan yabanci para likidite karsilama orami ise yiizde
seksenden az olamaz”. “Resmi Gazete’de yayinlanan 20 Ocak 2016 tarih ve 29599 sayili
yonetmelige gore, BDDK tarafindan TCMB’den uygun goriis alinarak kalkinma ve yatirim

bankalar i¢in farkl likidite karsilama oranlari belirlenebilmektedir”.

Iller Bankas1 mevduat kabul etmediginden piyasa dalgalanmalar1 neticesinde mevduat
tabanli bir likidite riskine maruz kalmamaktadir. Banka likidite ihtiyaci i¢in yurt i¢inden ve yurt
disindan bor¢lanma yapmamaktadir. Yurt dis1 bankalardan kullanilan krediler yerel yonetim

yatirimlarina yonelik olarak temin edilmektedir.

Cizelge 3.7. Iller Bankas1 Likidite Karsilama Oran1 Hesaplamasi (Iller Bankas1 2015 Faaliyet
Raporu, http://www.ilbank.gov.tr/ Erisim Tarihi:21.03.2016)

Dikkate Alinma
Oram Dikkate Alinma
Uygulanmamis Oram Uygulanmis
Toplam Deger Toplam Deger
Cari Donem TP+YP YP TP+YP YP
YUKSEK KALITELI LIKiT VARLIKLAR 366 0
1 | Yiiksek Kaliteli likit varliklar 542 0 366 0
NAKIT CIKISLARI
2 | Gergek kisi mevduat ve perakende mevduat
3 | Istikrarli mevduat
4 | Diistik istikrarli mevduat
Gergek kisi mevduat ve perakende mevduat disinda kalan
5 | teminatsiz borglar
6 | Operasyonel mevduat
7 | Operasyonel olmayan mevduat
8 | Diger teminatsiz borglar 506 072 |0 506072 |0
9 | Teminatli borglar 245859 | 245 859
10 | Diger nakit ¢ikiglart
Tiirev yiikiimliiliikler ve teminat tamamlama
11 | yiikiimliliikleri
12 | Yapilandirilmis finansal araglardan borglar
Finansal piyasalara olan borglar igin verilen 6deme
13 | taahhiitleri ile diger bilango dis1 yiikiimliiliikler
Herhangi bir sarta bagli olmaksizin cayilabilir bilango dis1
diger yiikiimliiliikkler ile sdzlesmeye dayali diger
14 | yiikiimlilikler
Diger cayilamaz ve sarta bagli olarak cayilabilir bilango
15 | dis1 borglar 38 320 0 3823 0
16 | TOPLAM NAKIT CIKISLARI 755754 | 245 859
NAKIT GiRISLERI
17 | Teminatl: alacaklar
18 | Teminatsiz alacaklar 7214 512|983 247 |5 096 444 |1 611 013
19 | Diger nakit girisleri
20 | TOPLAM NAKIT GIiRiSLERI 7 214512 | 983 247 | 5 096 444 | 611 013
Ust Siir
Uygulanms
Degerler
21 | TOPLAM YKLV STOKU 366 0
22 | TOPLAM NET NAKIT GIRISLERI 188939 |61 466
23 | LIKIDITE KARSILAMA ORANI 0,19 0
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[ller Bankas1’nin likidite karsilama oranini etkileyen dnemli unsurlar “diger teminatsiz

borglarda izlenen muhtelif borglar” ile “teminatli borglarda izlenen yurt disi finansman

kuruluglardan saglanip yerel yonetimlere kullandirilan fonlar” ve “teminatsiz alacaklarda

izlenen bankalarda mevcut nakitler” olarak siralanmaktadir. Baska bir ifadeyle likidite

karsilama oranin etkileyen unsurlarin yurt disi fonlarin kullandirilmasi ve Genel Biitce Vergi

Gelirlerinden her ay sonunda Banka’ya aktarilan ve ertesi aym 10 uncu giinii aksamina kadar

yerel yonetimlere dagitilan yasal paylar oldugu anlagilmaktadir.

> Kur Riski ile Ilgili Oranlar

Bankalar doviz kuru riski, parite riski ve swap orani ve baz riski olmak iizere kur
riskleriyle kars1 karsiya kalabilmektedir. Doviz kuru riski banka bilangosunun aktif ve
pasifinde ayni cins ve tutarda doviz bulunmamasi nedeniyle karsi karsiya kalinan risktir.
Parite riski ise banka bilangosunda birden fazla déviz cinsinin bulunmasi halinde ortaya
cikabilir. Swap orani ve baz riski ile ise bilangonun aktif ve pasifinde bulunan déviz
cinslerinin vadelerinin farkli oldugu durumlarda karsilasilmaktadir (BDDK Bankalarin

Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine Iliskin Y®6netmelik, 2006).

Oran Analizi Yonteminde Kullanilan Déviz Pozisyon Oranlart

Yabanci Para (YP) Varliklar/ Toplam Varliklar Orani: Iller Bankas1 2015 konsolide
olmayan bilangosuna gore bu oran %4,7 olarak hesaplanmistir. Bankanin toplam
varliklar igerisinde %4,7’lik  kisminin yabanci para varliklardan olustugu
anlasilmaktadir. Bankanin doviz kuru riski konusunda yalnizca bu orana bakarak
yorum yapmak dogru olmamaktadir. Bu nedenle diger oranlarla birlikte yorumlamanin
daha saglikli olacag: diisiintilmektedir.

Yabanci Para Kaynaklar (YP Pasif) / Toplam Varliklar Orani: Iller Bankas: i¢in bu
oran %4,7 olarak hesaplanmistir. Bu oran banka varliklarimin yabanci kaynaklarla
fonlanan boliimiinii gostermektedir. Oranin yiiksek olmamasi bankanin varliklarinin
yabanci para ile fonlanan kisminin énemli 6l¢iide olmadigini gostermektedir.

Yabanci Para Bilanco I¢ci Pozisyon Orani: Déviz kuru riskini 6lgmek igin bilango ici
doviz pozisyonunu gormek gerekmektedir. Bunun igin YP Varliklar / Toplam
Varliklar oran1 ile YP Varliklar / Toplam Varliklar oranmi karsilastirmak

gerekmektedir (Akgii¢, 2012:527). iller Bankasi’nin 2015 yilina ait finansal tablosu
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incelendiginde bu iki oranin esit oldugu goriilmektedir. Bankada déviz pozisyon acig1
olmadig: goriilmektedir. Fakat yine de doviz fiyatinda meydana gelen ani yiikselmeler
bankanin sermaye/toplam aktifler rasyosunu etkileyebilmektedir.

e Net Bilango I¢i Doviz Pozisyon / Ozkaynaklar Orani: Net bilango i¢i pozisyon YP
aktifler ile toplam yabanci para kaynaklar arasindaki fark olarak hesaplanmaktadir
(Akgiic, 2012:528). iller Bankasi’nin 2015 yili konsolide olmayan bilangosu
incelendiginde YP aktiflerinin 866.729-TL ve YP pasiflerinin ise 866.760-TL oldugu
goriilmektedir. Bu kalemlerin birbirinden farkinin ¢ok az oldugu anlasilmaktadir ve
net bilango pozisyonunun dengede oldugu séylenebilmektedir. Oran hesaplandiginda -
2,47 oldugu goriilmektedir. Oran hesaplanirken dévize endeksli varliklar hesaplamaya
dahil edildigi i¢in oran kur riskini tam olarak yansitmamaktadir.

e Yabanci Para Net Genel Pozisyon / Ozkaynaklar Orani: Bu oran bankalarin yabanci
para cinsinden varlik ve yiikiimliiliikleri arasinda dengenin kurulmasi ve bankalarin
O0zkaynak tutarlar1 ilke uyumlu diizeyde doviz pozisyonu saglamalart agisindan
onemlidir (Akgiic, 2012:529). BDDK nin yabanci para / 6zkaynak standart orani ile
ilgili ydnetmeligine gére bu oranm mutlak degeri %20’yi asamaz. Iller Bankasi igin bu
oran 2015 mali tablolarina gore %18 olarak hesaplanmigtir. Bankanin net bilango igi
ve bilango dis1 doviz pozisyonlari degerlendirildiginde net bilango i¢i pozisyon fazlasi
oldugu goriilmektedir. Bu durum bilango dis1 pozisyon fazlasi ile dengelenebilir.
Banka bu durumu dengelemek icin tiirev finansal araglar satin almalidir.

e Doviz Pozisyon Orani: Bu oran ile bankalarin doviz varliklar1 doviz yiikiimliiliiklerine
oranlanarak bankanin yabanci para cinsinden likiditesi Olclilmeye c¢alisilmaktadir
(Akgiig, 2012:530). lller Bankas: igin bu oran %100 olarak hesaplanmistir. Bu
baglamda bankanin doviz varliklart ile doviz yiikiimliliiklerini karsilayabildigi

anlasilmaktadir.

Iller Bankas1 kur riski politikas1 olarak Yabanci Para / Ozkaynak standart oranini
karlilik ve verimliligi gozeterek yasal sinirlar igerisinde tutmaya caligmaktadir. Bu
amagla Bankanin doviz mevcudu en uygun faiz oranlariyla plase edilmekte ve doviz
piyasalar1 takip edilerek ortaya g¢ikan imkanlar aktif ve pasif yOnetimi amaciyla
degerlendirilmektedir (Iller Bankasi 2015 Faaliyet Raporu, http://www.ilbank.gov.tr
Erisim tarihi: 21.03.2016).

[ller Bankas1 yerel ydnetimlere fon saglamak amaciyla Diinya Bankasi ve JICA’dan
krediler kullanmaktadir. Bu kredilere iliskin kur riski sézlesmeler geregi krediyi kullanan

belediyelere aittir ve Iller Bankast i¢in bir risk unsuru olusturmamaktadir.
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Asagidaki tabloda Iller Bankasi’nin ii¢ aylik ara dénem raporlarindan 30 Eyliil 2015
tarihli raporda bulunan kur riskine duyarlilik tablosu bulunmaktadir. Tablo Banka’'nin ABD
dolari, avro ve diger para yabancit para kurlarindaki %10’luk degisime duyarliligim
gostermektedir. Bu %10’luk oran doviz kurlarinda beklenen degisikligi ifade etmektedir.
Negatif tutar TL’nin diger para birimleri karsisinda deger kaybetmesinin vergi Oncesi

kar/zararda veya 6zkaynaklarda yaratacagi zarar1 ifade etmektedir.

Cizelge 3.8. lller Bankasi’nin Kur Riskine Duyarliigi (30 Eyliil 2015 Ara Doneme Ait
Finansal Rapor, http://www.ilbank.gov.tr/ Erisim tarihi: 25.03.2016)

30.09.2015 31.12.2014
Gelir Tablosu Ozkaynak Gelir Tablosu Ozkaynak
ABD Dolari - - (1) (1)
Avro 86,8 86,8 (114) (114)
Diger Para Birimleri 23,6 23,6 45 45
Toplam 110,4 110,4 (70) (70)

> Faiz Riski {le lgili Oranlar Ve Yéntemler

Faiz riski, faiz oranlarindaki dalgalanmalarin faize duyarli gelir ve gider kalemlerinde
olusturacag1 degisimlerin etkisiyle gelirler, giderler, bilango i¢i ve disi varliklar ile
yiikiimliiliiklerde olusturabilecegi kayip riski olarak tanimlanmaktadir. Banka bilangolarmda
varliklar ve yiikiimliiliiklerdeki her bir unsurun faiz yapisi farklidir ve bu farklilik bankalar
icin 6nemli bir gelir kaynagi olmakla birlikte risk kaynag1 da olmaktadir (Yariz, 2012:97).

Bu nedenle faiz degisimlerinin iyi takip edilmesi ve bunlarla ilgili 6nlem alinmasi

gerekmektedir.

Bankalarda faiz riskinin 6l¢tilmesi i¢in genellikle kullanilan yontem GAP analizidir. GAP
analizi ile faize duyarli aktifler ve faize duyarl pasifler arasindaki farka veya bu iki kalemin oranina
bakilmaktadir (Yalginkaya ve Ekinci, 2007). iller Bankas: mevduat kabul etmeyen kalkinma ve
yatirim bankasi oldugu icin faize duyarh pasiflerin hesaplanmasi dogru sonuglar vermemektedir.
Banka tarafindan yapilan tek bankacilik faaliyeti yerel yonetimlere kredi kullandirmak oldugu i¢in
varlik, yiikiimliiliik ve bilanco dis1 kalemlerin faize duyarliligi 6l¢iilememektedir. Ticari bankalarin
faize duyarh pasiflerinin biiyiik bir boliimiinii mevduat kalemi olusturmaktadir. Iller Bankasi’nin
faize duyarl pasifleri incelendiginde mevduat ve ihra¢ edilen menkul kiymet kalemlerinin
bulunmadig: goriilmektedir. Kullanilan krediler hesabinda ise yabanci parali krediler bulunmaktadir.
Bu krediler Belediye Hizmetleri Projesi kapsaminda Diinya Bankasi’ndan, Belediye Kanalizasyon
Ve Atiksu Hizmetlerinin Gelistirilmesi Projesi kapsaminda JICA’dan temin edilerek yerel
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yonetimlere kullandirilmaktadir. Bu kredilerin yiikiimliiliikleri kredileri kullanan belediyeler

tarafindan yerine getirildigi i¢in Banka acisindan risk unsuru olusturmamaktadir.

Bilanconun faize duyarl aktif kalemleri bankalar, menkul kiymetler ve verilen kredilerden
olusmaktadir. Iller Bankasi’nin 2015 tarihli konsolide olmayan bilangosu incelendiginde
menkul kiymetler kaleminin bulunmadig goriilmektedir. Banka yerel yonetimlere faiz oran
piyasa kosullar1 goz oniinde bulundurularak Aktif Pasif Komitesi tarafindan belirlenen sabit
faizli kredi kullandirmaktadir. Banka sabit ve degisken faizli kaynaklarla sabit ve degisken
faizli kullammlar arasinda uyumsuzluk yaratmayarak faiz riskinden korunmayi
amaglamaktadir. Varliklarin yonetiminde ise pozisyonlarin vadeleri ve cari faiz hadlerindeki
muhtemel degisimler g6z 6niinde bulundurulmakta, alternatif getiri, katlanilabilir kayip ve
risk limitleri dikkate alnarak optimizasyon saglanilmasi hedeflenmektedir (Iller Bankasi
2015 Faaliyet Raporu).

Iller Bankasi net bilanco i¢i pozisyon fazlasini azaltmak igin tiirev finansal araglar satin
almalidir. Banka yerel yonetimlere daha fazla kaynak saglamak icin yurt i¢i ve yurt disindan kredi
kullanarak kullandig1 krediler ile ilgili riskleri tiirev araglar kullanarak ortadan kaldirabilir.

b.Tiirk Eximbank
e Tiirk Eximbank Hakkinda Genel Bilgi

Tiirkiye ihracat Kredi Bankast A.S./Tiirk Eximbank, 31 Mart 1987 tarihli Resmi Gazete’de
yayinlanan 3332 sayili Kanun’un verdigi yetkiye istinaden 21 Agustos 1987 tarihli Resmi
Gazete’de yaymlanan 87/11914 sayili Bakanlar Kurulu Karar ile kurulmugtur. Bankanin
kurulusundan giiniimiize gecen siire igeresinde Tiirkiye ve Diinya ekonomisi ile finansal
sektorde meydana gelen gelismeler neticesinde Banka’nin etkinliginin artirilmas1 amactyla
faaliyet konularinda bazi degisiklikler yapilmasi gerekmistir. Ayrica, 1 Temmuz 2012
tarihinde yiiriirliige giren yeni Tiirk Ticaret Kanunu uyarinca da Banka mevzuatinin revize
edilmesi zorunlulugu ortaya c¢ikmistir. Bu ¢ergevede, yillar iceresinde bankacilik
mevzuatinda meydana gelen ve tlim bankalar i¢in baglayici nitelik tagiyan diizenlemeler de
dikkate almarak hazirlanan “Tiirkiye Thracat Kredi Bankas1 Anonim Sirketinin Kurulus ve
Goérevlerine Iligkin Esaslar” 23 Subat 2013 tarihli Resmi Gazete’de 2013/4286 sayili
Bakanlar Kurulu Karari ile ytiriirliige girmistir.

Tiirk Eximbank'n temel amaci; ihracatin gelistirilmesi, ithra¢ edilen mal ve hizmetlerin
cesitlendirilmesi, ihra¢ mallarma yeni pazarlar kazandirilmasi, ihracatgilarin uluslararasi
ticarette paylarinin artirilmasi ve girisimlerinde gerekli destegin saglanmasi, ihracatcilar ile
yurt diginda faaliyet gosteren miiteahhitler ve yatirimcilara uluslararasi piyasalarda rekabet
gilicli ve giivence kazandirilmasi olarak siralanabilir. Ayrica Tiirk Eximbank, yurtdiginda
yatirim yapmak isteyen ihracatcilari, ithracata yonelik liretim yapan imalatgilart ve yurt
disinda faaliyet gosteren miiteahhit ve girisimcileri kisa, orta ve uzun vadeli nakdi ve
gayrinakdi kredi, sigorta ve garanti programlari ile desteklemektedir
(https://www.eximbank.gov.tr/TR,5/hakkimizda.html Erisim tarihi: 22.02.2016).
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Tiirk Eximbank’ta Tiirev Araglarm Kullanimi

Tiirk Eximbank’ta risk yonetimi politikalar1 ¢ergevesinde maruz kalman kur riski ve faiz

orani risklerinden korunmak amaciyla tiirev araglar kullanilmaktadir.

Kiiresel piyasalarda ihracatcilarin rekabet giicliniin korunmasi amaciyla Eximbank’ta 2011
yilinda kur riskine karsi tiirev {iriin uygulamasi baglatilmistir (Eximbank 2014 Faaliyet
Raporu). 2011 y1li boyunca varligin siirdiiren kiiresel krizin ekonomi iizerindeki olumsuz
etkilerinin giderilmesi amaciyla, ihracat sektoriine kullandirilan kredilerin payr artmustir. Bu
nedenle kaynaklar ve yiikiimliiliikkler arasindaki uyumsuzluklarin giderilerek bilango riskinin
hedge edilebilmesi amaciyla tiirev iirtin kullanimi 2011 yilinda dikkate deger oOlgiide
artmistir (Eximbank 2011 Faaliyet Raporu). 2014 yilinda tiirev {iriin uygulamalarinin
kapsami genisletilerek ihracatcilara yonelik doviz kuru put opsiyon hizmetine ek olarak call
opsiyon hizmeti verilmesi yoniinde karar almmis olup, uygulama 01.01.2015 tarihinde
baslamistir. Yabanci para aktifler ve pasifler arasindaki para birimi, vade, faiz tipi
uyumunun saglanmasi amaciyla cross currency (para ve faiz) ve para swaplar gibi tiirev

tirtinler kullamlmaktadir (Eximbank 2014 Faaliyet Raporu).

Cizelge 3.9. Tirk Eximbank tiirev finansal araglar (31.12.2014 tarihli konsolide olmayan
bilangodan alinmistir. http://www.eximbank.gov.tr Erigim tarihi: 22.02.2016).

31 Aralik 2014
TP YP Toplam

TUREV FINANSAL ARACLAR 2516 318 9215687 | 11732005
3.1.Riskten Korunma Amach Tiirev Finansal Araclar 2 204 803 7404051| 9608854
3.1.1.Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amach Islemler | 2 204 803 7404051| 9608854
3.1.2.Nakit Akis Riskinden Korunma Amagli Islemler 0
3.1.3.Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amagcl

Islemler 0
3.2.Alim Satim Amach islemler 311 515 1811636| 2123151
3.2.1.Vadeli D6éviz Alim-Satim Islemleri 9 669 24 887 34 556
3.2.1.1.Vadeli Déviz Alim Islemleri 7273 10 197 17 470
3.2.1.2.Vadeli Déviz Satim Islemleri 2 396 14 690 17 086
3.2.2.Para ve Faiz Swap Islemleri 296 446 1781663 2078109
3.2.2.1.Swap Para Alim Islemleri 0 811 596 811 596
3.2.2.2.Swap Para Satim Islemleri 296 446 498 113 794 559
3.2.2.3.Swap Faiz Alm Islemleri 0 235 977 235 977
3.2.2.4.Swap Faiz Satim Islemleri 0 235 977 235 977
3.2.3.Para, Faiz ve Menkul Deger Opsiyonlari 5400 5 086 10 486
3.2.3.1.Para Alim Opsiyonlar1 2700 2 543 5243
3.2.3.2.Para Satim Opsiyonlar1 2700 2 543 5243
3.2.3.3.Faiz Alim Opsiyonlar1 0
3.2.3.4. Faiz Satim Opsiyonlari 0
3.2.3.5.Menkul Degerler Alim Opsiyonlari 0
3.2.3.6.Menkul Degerler Satim Opsiyonlar1 0
3.2.4 Futures Para Islemleri 0 0 0
3.2.4.1 Futures Para Alim Islemleri 0
3.2.4.2 Futures Para Satim Islemleri 0
3.2.5 Futures Faiz Alim-Satim Islemleri 0 0 0
3.2.5.1 Futures Faiz Alim Islemleri 0
3.2.5.2 Futures Faiz Satim Islemleri 0
3.2.6.Diger 0
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Tiirev finansal araglar riskten korunma amaciyla kullanilmadig: siirece alim satim
amagl tiirev finansal araglar olarak siniflandiriimaktadir. Cizelge 3.9’da bir kismi bulunan
Tirk Eximbank’mn 31.12.2014 tarihi itibariyla konsolide olmayan bilangosu incelendiginde,
riskten korunma amagh tlrev araglarmmin forward ve swap sozlesmeler oldugu
anlasilmaktadir. Gergege uygun deger riskinden korunmak amaciyla faiz swapi ve forward
islemler kullanilmaktadir. Asagidaki tabloda 2014 yilina ait bu amagla kullanilan tiirev

araglara iliskin veriler bulunmaktadir.

Cizelge 3.10. Tirk Eximbank ger¢ege uygun deger riskine karsi kullanilan tiirev araglar
(31.12.2014 tarihli konsolide olmayan  bilangodan alimastir.
http://www.eximbank.gov.tr Erisim tarihi: 22.02.2016).

31 Aralik 2014

Tiirev Finansal Araclar Anapara Aktif Pasif
Swap Faiz islemleri 5161278 10242 17 394
Vadeli Déviz Alim Satim islemleri 4 447 610 81 360 1544
Toplam 9 608 888 91 602 18 938

c. Tiirkiye Kalkinma Bankast A.S.

e Tirkiye Kalkinma Bankasi A.S. Hakkinda Genel Bilgi

Tiirkiye Kalkinma Bankasi1 A.S nin amaci; Tiirkiye'nin kalkinmasi i¢in, anonim sirket
statiisiindeki tesebbiislere karlilik ve verimlilik anlayist icinde kredi vermek, istirak
etmek suretiyle finansman ve isletme destegi saglamak, yurti¢i ve yurtdisi tasarruflar
kalkinmaya doniik yatirimlara yoneltmek, sermaye piyasasinin gelismesine katkida
bulunmak, yurtici, yurtdisi ve uluslararasi ortak yatirimlari finanse etmek ve her tiirli
kalkinma ve yatirim bankaciligi iglevlerini yapmaktir. Banka bu amagla TL ve yabanci
para olarak kisa, orta ve uzun vadeli her tiirlii nakdi ve gayri nakdi kredi agmaktadir;
kar ortakligi ve kredi esasli kiralama islemleri yapmaktadir. Bunlara ek olarak, her
tirli menkul kiymeti satin alabilir, satabilir ve tahvil garantisi verebilir. Banka
sirketlere kredi agabilir ve yurtici ve yurtdisinda kurulmus olan sirketlere istirak
edebilir. Finansman iliskilerinde bulundugu sirketlerin verimli ¢aligmalarini saglayict
onlemleri alabilir. Ithalat, ihracat ve goriinmeyen muameleler gibi her tiirlii kambiyo
islemlerini yapabilir ve doviz pozisyonu tutabilir. Yurti¢i ve yurtdisi finansman
kuruluglar1 ile para ve sermaye piyasalarindan ve her tiirlii fonlardan kaynak
saglayabilir  (http://www.kalkinma.com.tr/kurulus-kanunu.aspx  Erisim tarihi:
23.02.2016).
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Tirkiye Kalkinma Bankas1 A.S.’de Tiirev Ara¢larin Kullanimi

Tiirkiye Kalkinma Bankasi A.S.’nin tlirev araglari agirlikli olarak yabanci para
swaplar1 ve vadeli doviz alim satim islemlerinden olusmaktadir. Aktif pasif yonetimi
amaciyla tiirev iglemler yapilmaktadir. Kur riski yonetimi ic¢in kullandig1 tiirev
finansal araci bulunmamaktadir. Bu durumda yabanci para cinsinden borglanma
araglarini ve net yabanci para yatirimlarini riskten koruma amagli tiirev iirlin kullanimi
olmadig1 anlasilmaktadir. Bankada likidite riskini yonetmek amaciyla tiirev araglar
kullanilabilmektedir. Bankanin 31.12.2014 tarihli konsolide olmayan bilancosu
incelendiginde tiirev nitelikli finansal varlik ve yiikiimliliigiiniin bulunmadigi
goriilmektedir (2014 faaliyet raporu, http://www.kalkinma.com.tr/ Erisim tarihi:
23.02.2016).

Cizelge 3.11. Tirkiye Kalkinma Bankasi A.S. tiirev finansal araclar (31.12.2014 tarihli

konsolide olmayan bilangodan alinmistir http://www.kalkinma.com.tr/ Erigim
tarihi: 23.02.2016 ).

31 Arahk 2014

TP

YP

Toplam

TUREV FINANSAL ARACLAR

0

0

3.1.Riskten Korunma Amach Tiirev Finansal Araclar

0

0

3.1.1.Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagl Islemler

3.1.2.Nakit Akis Riskinden Korunma Amacli Islemler

3.1.3.Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amagli Islemler

3.2.Alim Satim Amach islemler

o

o

3.2.1.Vadeli D6viz Alim-Satim Islemleri

3.2.1.1.Vadeli Déviz Alim Islemleri

3.2.1.2.Vadeli Déviz Satim Islemleri

3.2.2.Para ve Faiz Swap Islemleri

3.2.2.1.Swap Para Alim Islemleri

3.2.2.2.Swap Para Satim Islemleri

3.2.2.3.Swap Faiz Alim Islemleri

3.2.2.4.Swap Faiz Satim Islemleri

3.2.3.Para, Faiz ve Menkul Deger Opsiyonlar1

3.2.3.1.Para Alim Opsiyonlar1

3.2.3.2.Para Satim Opsiyonlari

3.2.3.3.Faiz Alim Opsiyonlari

3.2.3.4.Faiz Satim Opsiyonlar1

3.2.3.5.Menkul Degerler Alim Opsiyonlari

3.2.3.6.Menkul Degerler Satim Opsiyonlari

3.2.4.Futures Para Islemleri

3.2.4.1 Futures Para Alim Islemleri

3.2.4.2.Futures Para Satim Islemleri

3.2.5.Futures Faiz Alim-Satim Islemleri

3.2.5.1.Futures Faiz Alim Islemleri

3.2.5.2.Futures Faiz Satim Islemleri

3.2.6.Diger

OO0 |O0O|O|O|0|0|0O|O|0O|0|0|O|Oo|o|0|0O|Oo|o|o|0o|Oo|o|o|o|o|o
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i . Ozel Sermayeli Kalkinma Ve Yatirrm Bankalarinda Tiirev Uriinlerin Kullanimi

Bu boliimde Tiirkiye’de faaliyet gosteren 6zel sermayeli kalkinma ve yatirim bankalart
hakkinda genel bilgi verilmis olup, 31.12.2014 tarihli konsolide olmayan bilangolari

incelenerek tiirev tirtin kullanimlar1 arastirilmistir.

a. Aktif Yatirim Bankast A.S.

e Aktif Yatinnm Bankas1 A.S. Hakkinda Genel Bilgi

Aktif Bank, Tiirkiye’nin en biiyilkk 6zel sermayeli yatirim bankasidir. Bankanin
faaliyetlerinin ana hatlarin1 perakende bankacilik, kurumsal bankacilik, yatirim
bankacilifi ve sehir bankaciligi olusturmaktadir. Bunlara ek olarak banka para
transferi, sigortacilik, kart tirtinleri ve kiosk ¢oziimleri gibi hizmetler de vermektedir.
Aktif Bank yeniden yapilanmaya basladigi 2006 yilindan giliniimiize 93 kat
bliylimiistiir. Bankanin aktif karliligi %1,42, 6zsermaye karliligi ise %9,62°dir (Aktif
Bank 2014 Faaliyet Raporu, Erigim tarihi: 01.03.2016).

e Aktif Yatirm Bankas1 A.S’de Tiirev Uriinlerin Kullanimi

Aktif Yatirnm Bankast A.$’nin 31.12.2014 tarihli konsolide olmayan bilangosu
incelendiginde, riskten korunma amaclh tiirev iriinleri bulunmadigi anlasilmaktadir.
Bankanin alim satim amagh tiirev finansal varliklar1 bulunmaktadir. Doviz cinsinde olusan
likidite ihtiyaci tlirev araglar vasitasiyla giderilebilmektedir. Bankada genellikle kullanilan
tiirev 1slemler forward, futures, swap, opsiyon ve vadeli alim satim sozlesmeleridir. Banka
tirev finansal islemlerden 2014 yilinda 97.402 TL kar etmistir. Aktif Bank A.S.’nin
31.12.2014 tarihli konsolide olmayan bilangosu EK-6’da bulunmaktadir.

b.Diler Yatirim Bankast A.S.

e Diler Yatirim Bankas1 A.S. Hakkinda Genel Bilgi

Diler Bank, Tiirkiye’nin 6nde gelen biylik firmalar ile kiigiik ve orta olgekli
Kurumlara yatirnm bankaciligi alaninda hizmet vermektedir. Bankanin verdigi hizmetler
leasing, faktoring, nakit ve gayrinakdi krediler, finansal danismanlik, yapilandirilmig
finansman ve Ozel sermaye finansmani olarak siralanabilir (http://www.dilerbank.com.tr/
Erigim tarihi: 01.03.2016).
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Diler Yatirim Bankas1 A.S’de Tiirev Araglarin Kullanimi

Diler Bank’in 31.12.2014 tarihli konsolide olmayan bilangosu incelendiginde, alim-

satim amacli ve riskten korunma amacl tiirev finansal varliklar1 bulunmadig1 goriilmektedir.

2014 yil1 faaliyet raporunda Bankanin genel olarak kullandig: tiirev finansal araglar yabanci

para swaplari, vadeli doviz alim satim sozlesmeleri ile opsiyonlar olarak belirtilmistir.

Bankanin 2014 yilinda tiirev finansal islemlerden elde ettigi kar 7.564 TL’dir. Bu kar kur

etkisinden kaynaklanmaktadir.

c.GSD Yatirim Bankasi A.S.

GSD Yatirim Bankas1 A.S. Hakkinda Gelen Bilgi

GSD Bank, 1998 yili aralik ayinda kurulmustur. 1999 yilinda yatirnm bankaciligi
lisans1 alan banka, kurumsal ve ticari miisterilere yonelik {irlin ve hizmet sunmaktadir.
GSD Bank yillar itibariyle 6zellikle kurumsal ve ticari bazda nakit ve gayri nakit kredi
plasmanina agirlik vererek aktif toplamini biiylitmiistiir. 2013 sonu mali tablolarina
gore 85,9 milyon TL 6zkaynakla ve 131 milyon TL ger¢eklesen toplam aktifleri, 2014
sonunda 90,7 milyon TL ve 111 milyon TL olarak gerceklesmistir. 2013 yili1 sonunda
124 milyon TL olan nakdi krediler, 2014 sonunda 103 milyon TL olarak
gerceklesmistir. Gayrinakdi krediler iginde yer alan garanti ve kefaletler de 2014 yili
sonunda 454 milyon TL seviyesine erismistir (http://www.gsdbank.com.tr/ Erisim
tarihi: 02.03.2016).

GSD Yatirim Bankas1 A.S’de Tiirev Araglarin Kullanimi

GSD Bank’in 31.12.2014 tarihli konsolide olmayan bilancosu incelendiginde alim satim

amagcl ve riskten korunma amagl tiirev finansal varliklarinin bulunmadig: goriilmektedir.

Banka yabanci para kur riski almamakta ve kur riskine kars1 dovizli aktif ve pasif
tiirev iiriinlerle birlikte dengede tutulmaktadir. Yabanci para pozisyon riskini azaltmak
ve etkin likidite yonetimi saglamak amaciyla Banka tarafindan vadeli doviz alim satim
sozlesmeleri yapilmaktadir. Buna ek olarak yabanci para cinsinden bor¢lanma araglari
ve net yabanci para yatirimlan tiirev araglar ile dengelenmektedir. GSD Bank, 2014
yilinda tiirev finansal islemlerden 1.049 TL kar etmistir. Bu kar kur etkisinden
kaynaklanmaktadir (GSD Bank 2014 Faaliyet Raporu, Erisim tarihi: 02.03.2016).
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d.Nurol Yatirim Bankasi A.S.

e Nurol Yatirim Bankas1 A.S. Hakkinda Genel Bilgi

Nurol Bank faaliyete 1999 yilinda baslamis olup yatirim ve kurumsal bankacilik
alaninda hizmet vermektedir. Banka, yatirim bankacilig1 alaninda finansal danismanlik
hizmetleri, yapilandirilmis finansman ve 0Ozel sermaye finansmani hizmetleri
sunmaktadir. Kurumsal bankacilik alaninda sunulan hizmetler ise nakit ve gayrinakdi
krediler, finansal kiralama ve alacak finansmani hizmetleridir
(http://www.nurolbank.com.tr/ Erisim tarihi: 02.03.2016).

Bankanin 31.12.2014 tarihli konsolide olmayan bilangosu incelendiginde, 2014 yil
O0denmis sermayesinin 45 milyon TL, o6zkaynaklarinin ise 97,6 milyon TL oldugu
goriilmektedir. Toplam krediler portfoyli 2014 yilinda bir onceki yila gore %35,8 artmis ve
652,2 milyon TL seviyesine yiikselmistir. Bu kredilerin %69’luk kismi Tiirk Lirasi
kredilerden olusurken, %31°lik kism1 yabanci para kredilerden olusmaktadir. Nurol Yatirim
Bankasi’nin 2014 yilindaki kredi portfoyliniin %53’lik kismi nakit kredilerden, %47’°lik
kismi ise gayrinakdi kredilerden olusmaktadir.

e Nurol Yatirim Bankast A.S.’de Tiirev Araglarin Kullanimi

Nurol Bank’in 31.12.2014 tarihli konsolide olmayan bilangosu incelendiginde riskten
korunma amach tiirev finansal varliklar1 bulunmadigi goriilmektedir. Bankada alim satim
amagch tiirev finansal varliklar bulunmaktadir. Bankanin alim satim amacli kullandig: tlirev
finansal varliklar1 vadeli doviz alim ve satim islemleri ile para ve faiz swaplarindan

olugmaktadir. Bankanin 2014 yilinda tiirev finansal islemlerden elde ettigi kar 5.092 TL dir.

e.Istanbul Takas Ve Saklama Bankasi A.S.

e Istanbul Takas Ve Saklama Bankas1 A.S.-Takasbank Hakkinda Genel Bilgi

Tiirkiye’de menkul kiymetlerin alim satim islemlerinin takasi 1986-1988 yillarini
kapsayan donemde islem taraflar1 arasinda aracisiz olarak gerceklesmekteydi. Takas
hizmetleri 1988-1992 déneminde IMKB biinyesindeki bir miidiirliik tarafindan
sunulmaktaydi. Bu hizmetler 1992 yilindan itibaren IMKB ve iiyelerinin ortaklig: ile
kurulan IMKB Takas ve Saklama A.S. tarafindan verilmeye basladi. 1996 yilinda
bankacilik lisans1 da alan kurum hizmet gesitliligini arttirmistir. IMKB’nin unvaninin
Borsa Istanbul A.S.(BIAS) olarak degismesine paralel olarak Takasbank’in unvani
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.-Takasbank olarak degismistir
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(http://www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/Tarihce.aspX. Erisim tarihi: 25.02.2016).

Takasbank’in temel amaci ilgili mevzuat ¢ercevesinde takas ve saklama hizmetleri
vermek, finansal hizmetleri ve her tiirlii iktisadi faaliyeti gergeklestirmek suretiyle
Tiirkiye piyasalarinin rekabet giictinii arttirmaktir. Takasbank, bankacilik kanununun
kalkinma ve yatirim bankalariyla ilgili hiikiimleri, Sermaye Piyasas1 Kanunu ve diger
mevzuat hiikiimlerine uygun olarak merkezi takas hizmeti ile merkezi karsi taraf
hizmeti, takas ve saklama faaliyeti, piyasa isletimi, 6deme, transfer ve mutabakat
sistemleri kurulmasi ve isletilmesi ile bankacilik hizmetleri basta olmak iizere finansal
hizmetlerin tlimiinii icra edebilmektedir (Takasbank Ana Sézlesmesi, Erisim tarihi:
25.02.2015).

VIOP islemlerine iliskin takas, risk ydnetimi ve teminat ydnetimi hizmetleri 2012 yilinin
aralik ayi itibariyle Takasbank tarafindan verilmeye baslanmistir. Takasbank, NASDAQ ile
finansal piyasa altyapilarinin ve tezgah {istii tiirev araglarin Avrupa Birligi biinyesindeki
diizenlemelere uyum ve teknik altyapinin saglanmasi ile ilgili igbirligi yapmistir. Takasbank,
Borsa Istanbul’un Tiirk hisse senetlerine dayali tiirev iiriinlerin yurt disinda islem gormesi
projesi kapsaminda uluslararasi takas kurumlarina verilecek mutabakat hizmeti konusunda
calismalar yaparak uygun is modeli gelistirmistir. Tezgahiistii ve organize piyasalarda
gerceklestirilen tiirev islemlere taraf olan kurumlarin tiizel kisi kimlik koduna sahip olmasi

gerekmektedir. Bu hizmet Takasbank tarafindan sunulmaktadir.

e Istanbul Takas Ve Saklama Bankas1 A.S.’de Tiirev Uriin Kullanimi

Takasbank’in 31.12.2014 tarihli konsolide olmayan bilangosu incelendiginde hem riskten
korunma hem de alim satim amagli vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri ile tiirev iiriinleri

bulunmadig goriilmektedir.

1. Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S
e Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 A.S Hakkinda Genel Bilgi

Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi (TSKB), 1950 yilinda Diinya Bankasi ve T.C.
Merkez Bankas1 deste§i ve ticari bankalarin pay sahipligi ile Tiirkiye’nin ilk 6zel
kalkinma ve yatirim bankasi olarak Istanbul’da kurulmustur. Banka Tiirkiye Is
Bankasi’nin istirakidir ve %39,3 oranindaki hissesi BIST Yildiz Pazar’da islem
gormektedir. Bankanin sundugu hizmetler kurumsal bankacilik, yatirim bankaciligi ve
danismanlik  hizmetleri olmak {lizere {i¢ ana  bdlime  ayrilmaktadir
(http://www.tskb.com.tr/ Erisim tarihi: 02.03.2016).
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TSKB’nin yatirim bankacilig1 alaninda verdigi hizmetler kurumsal finansman, para ve
sermaye piyasalar1 ve tlirev irlinler ana bagliklar1 altinda incelenebilmektedir. Banka
kurumsal finansman hizmeti ile firmalarin biiyiime ve gelisimini daha iyi seviyelere
tasimay1 hedeflemektedir ve bu amagla halka arza hazirlik ve aracilik, tahvil
thraclarmma aracilik, sirket bilesme ve devralmalari, varlik alim ve satimi ve
ozellestirme danismanligi hizmetlerini vermektedir. Banka tarafindan sunulan para ve
sermaye piyasalar1 hizmetleri hisse senedi alim satimina aracilik, tahvil alim satimina
aracilik, doviz alim satim islemleri, varant islemleri, repo, yurt dis1 tlirev islemleri,
forex ve kaldiragh islemler, menkul kiymet kredisi, portfoy yonetimi ve yatirim
danigmanligt olarak siralanmaktadir. TSKB sundugu tiirev iiriin hizmeti ile
misterilerinin borg ve alacaklarini degisken piyasa ortaminda giivenceye alarak kur ve
faiz riskinden korunmalarini saglamaktadir. Banka tarafindan bu amacgla verilen
hizmetler forward, opsiyon, caps&floors, swaption ve doviz, faiz ve g¢apraz kur
swaplaridir (http://www.tskb.com.tr/tr/hakkimizda/bizi-taniyin/hizmetler Erisim tarihi:
02.03.2016).

e Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S’de Tiirev Araglarin Kullanimi1

TSKB’nin 31.12.2014 tarihli konsolide olmayan bilancosu incelendiginde riskten
korunma amagh tiirev finansal varliklar1 bulunmadigi anlasilmaktadir. Bankanin alim satim
amagh tiirev finansal araglar1 bulunmaktadir. Bu araglar vadeli doviz alim satim islemleri,
para ve faiz swapi iglemleri ve para, faiz ve menkul deger opsiyonlarindan olusmaktadir.
Bunlar arasinda en fazla swap islemlerinin kullanildigi goriilmektedir. Banka tiirev finansal

islemlerden 46.889 TL zarar etmistir. Bu zarar kur degisimlerinden kaynaklanmaktadir.

Bankanin 2014 yili faaliyet raporunda bulunan risk yonetimi politikasi
incelendiginde, faaliyetleri dolayisiyla temel olarak kurlardaki ve faiz oranlarindaki
degisimlere bagli olan finansal riskleri yonetmek amaciyla tiirev finansal araglar
kullandig1 anlagilmaktadir. Bu baglamda agirlikli olarak kullanilan tiirev islemler
yabanci para forward, swap, vadeli alim satim ve opsiyon sozlesmeleri kullanildig
belirtilmektedir (TSKB 2014 Y1li Faaliyet Raporu, Erigim tarihi: 02.03.2016).

iii. Yabanci Sermayeli Kalkinma Ve Yatirim Bankalarinda Tiirev Araglarin Kullanimi

Bu boliimde Tiirkiye’de faaliyet gosteren dort yabanci sermayeli kalkinma ve yatirim
bankasi hakkinda genel bilgi verilmistir ve 31.12.2014 tarihli konsolide olmayan bilangolari

incelenerek tiirev liriin kullanimlar arastirilmistir.

77



a.Bank Pozitif Kredi ve Kalkinma Bankast A.S.
e Bank Pozitif Kredi Ve Kalkinma Bankas1 A.S. Hakkinda Genel Bilgi

Bank Pozitif bireysel ve kurumsal bankacilik alaninda hizmet vermektedir. Klasik
bankalardan farkli olarak tiiketici kredilerini teknolojik kanallar iizerinden
sunmaktadir. Bankanin bireysel bankacilik alaninda sundugu hizmetler ihtiyag kredisi,
ev teminath kredi, konut kredisi ve arac¢ kredisi hizmetleridir. Kurumsal bankacilik
alaninda verdigi hizmetler ise; kurumsal krediler, proje finansmani, ticaret finansmani,
leasing, Ozellestirme projeleri, satin alma ve birlesmeler, kurumsal finansman ve
isletme sermayesi finansmanidir

(https://www.bankpozitif.com.tr Erisim tarihi: 03.03.2016).

e Bank Pozitif Kredi Ve Kalkinma Bankas1 A.S.’de Tiirev Ara¢larin Kullanimi

Bank Pozitif’in 31.12.2014 tarihli konsolide olmayan bilancgosu incelendiginde, riskten
korunma amach tiirev finansal varliklar1 bulunmadigi gériilmektedir. Bankanin alim satim
amach tiirev finansal varliklar1 bulunmaktadir. Bunlar vadeli doviz alim satim islemleri ve
para ve faiz swapi islemleridir. Bu islemler faiz ve kur farki degisikliklerinde korunma
amacina yonelik olarak yapilmaktadir. Banka tarafindan kur riskine kars1 dovizli aktif ve
pasifler ve tiirev {irlinler kullanilmaktadir. Bank Pozitif’in 31.12.2014 tarihli bilangosu Ek-
12°de bulunmaktadar.

b.Merrill Lynch Yatirum Bankasit A.S
e Merrill Lynch Yatirim Bankas1 A.S. Hakkinda Genel Bilgi

Merrill Lynch Yatirim Bankast A.S. 1991 yilinda Tat Yatirim Bankast A.S. olarak
kurulmustur. Banka yatirnm bankasi statiisiindedir ve mevduat kabul etme yetkisi
bulunmamaktadir. Aralik 2006°da Merrill Lynch European Asset Holdings Inc, Tat
Yatirnm Bankasi A.S.’nin %99,999 oraninda hissesini devralmistir ve bankanin adi
Merrill Lynch Yatirnm Bankasi A.S. olarak degismistir. Banka yatirim bankasi olarak
faaliyet gostermektedir. Ayrica sermaye piyasalariyla ilgili danismanlik hizmeti, genel
yatirim tavsiyesi, aracilik yiiklenimi ylriitiilmesi ile ilgili hizmetler ve finansman
saglanmasimna  araciblk  etmek  bankanin  verdigi  hizmetler  arasindadir
(http://www.ml.com.tr/index.htm. Erisim tarihi: 03.03.2016).

e Merrill Lynch Yatirnm Bankas1 A.S.’de Tiirev Araglarin Kullanimi

Bankanin 31.12.2014 tarihli konsolide olmayan bilangosu incelendiginde riskten

korunma amach tiirev finansal varliginin bulunmadig: goriilmektedir.
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Banka faaliyetleri dolayisiyla genel olarak kurlar ve faiz oranlarindaki degisimlere
bagli olan finansal risklere maruz kalabilmektedir. Doviz ve faiz orani
dalgalanmalarindan kaynaklanan bu finansal riskleri yonetmek amaciyla tiirev finansal
araglar1 kullanmaktadir. Banka tarafindan kullanilabilecek tiirev araglar yabanci para
forward, swap, vadeli alim satim, futures ve opsiyon sézlesmeleridir. Bankanin risk
yOnetimi stratejisinin bir unsuru olarak yabanci para cinsinden her tiirlii bor¢lanmalar
tiirev araclar ile kur riskine kars1 korunmaktadir (Merrill Lynch Yatirim Bankasi A.S.
Bagimsiz Denetim Raporu, 2014).

Bankanin 31.12.2014 tarihli bilangosu incelendiginde vadeli doviz alim satim iglemleri
disinda faiz oranina dayali vadeli islemi ve opsiyon sozlesmesi bulunmadigi
goriilmektedir. Banka tarafindan yapilan vadeli doviz alim satim islemleri kur farki
degisikliklerinden korunmaya yoneliktir. Banka tarafindan yapilan alim satim amach
islemler swap para alim satim islemleridir. Banka 2014 yilinda tiirev islemlerde 1050 TL
zarar etmistir. Bu zarar kur farkindan kaynaklanmaktadir. Bu baglamda bankanin kur farki
degisikliklerinden korunmaya yonelik yaptigi tiirev islemlerin yeterli olmadigi

anlasilmaktadir. Bankanin 31.12.2014 tarihli bilangosu EK-13’te bulunmaktadir.

c.Pasha Yatirim Bankasi A.S.
e Pasha Yatirim Bankas1 A.S. Hakkinda Genel Bilgi

Pasha Yatirim Bankasi A.S. 25 Aralik 1987°de Yatirnm Bankast A.S. unvanmiyla
Tiirkiye nin ilk yabanci sermayeli yatirrm bankasi olarak Istanbul’da kurulmustur.
2015 yilinda Bankanin 9%79,92 oranindaki ¢ogunluk hissesi Pasha Bank OJSC’ye
devredilmistir ve Mart 2015 itibariyla unvanm1 Pasha Yatirim Bankas1 A.S. olmustur.
Pasha Bank Tiirkiye, Azerbaycan ve Giircistan arasindaki ticaretin geligsimine katki
saglamak, bolgede yatirim yapan isletmelere kaynak saglamak ve danigsmanlik hizmeti
vermek lizere yatirnm bankaciligi triinleri ile kurumsal ve ticari segmentteki
girisimcilere hizmet vermektedir
(http://www.pashabank.com.tr/hakkimizda/pasha-bank-hakkinda  Erisim tarihi:
04.03.2016).

e Pasha Yatirim Bankas1 A.S.’de Tiirev Uriinlerin Kullanimi

Bankanin 31.12.2014 tarihli bilangosu incelendiginde alim satim amagli ve riskten

korunma amacl tiirev iirtinleri bulunmadig1 goriilmektedir.

Pasha Bank’in finansal araclarin kullanim stratejisi incelendiginde tlirev araclarin
likidite ihtiyaglari, doviz kuru ve faiz riskinden korunmak amaciyla kullanildig:
goriilmektedir. Banka wvadeli islem ve opsiyon gibi tiirev iriinlerde azaltim
gerektirecek boyutta kredi riskine maruz degildir. Kredi risk tutarinda artis oldukga
s0z konusu tiirev Uriinleri kullanim1 yapilacaktir. Bankanin kur riski yonetiminde ise
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temel prensip kur riskine maruz pozisyon tasimamaktir. Banka yabanci para
islemlerinde gerektiginde riskten korunma amagli olarak tiirev araglari kullanmayi
planlamaktadir (Pasha Yatirirm Bankasi A.S. 31.12.2014 tarihli Konsolide Olmayan
Bagimsiz Denetim Raporu, Erigim tarihi: 04.03.2016)

d.Standard Chartered Yatiruim Bankas: Tiirk A.S.
e Standard Chartered Yatirim Bankasi Tiirk A.S. Hakkinda Genel Bilgi

Standard Chartered Bank ilk olarak Aralik 2003’te agtig1 temsilcilik ofisi ile Tiirkiye
piyasasina girmigtir. Bankanin temel stratejisi Asya, Afrika ve Ortadogu’daki
misterilerin siir Otesi islemlerine aracilik etmektir. Ayn1 zamanda Tiirkiye’deki
kurumsal misterilerin Asya, Avrupa ve Ortadogu’daki yatirim ve ticaret
gereksinimlerini karsilamay1 hedeflemektedir. Banka Kasim 2012°de Credit Agricole
Yatirim Bankasi Tiirk A.S.’yi satin almig olup yatirim bankasina doniigmiistiir. Banka
kurumsal  bankacilik ve iglem bankaciligi  faaliyetlerini  siirdiirmektedir
(https://www.sc.com/tr/about-us/ Erisim tarihi: 04.03.2016).

e Standars Chartered Yatirim Bankasi Tiir A.S.’de Tiirev Araglarin Kullanimi1

Bankanin 31.12.2014 tarihli konsolide olmayan finansal tablolar1 incelendiginde riskten

korunma ve alim satim amagli tiirev finansal varliklarinin bulunmadigi goriilmektedir.
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SONUC

Tiirev trlinler tizerine yazildiklar1 dayanak varliklarin fiyatina gore fiyatlar1 degisen
tirtinlerdir. Tiirev triinlerin vade siiresindeki ve vade sonundaki degeri s6zlesmeye konu olan
dayanak varligin piyasa fiyat1 tarafindan belirlenmektedir. Tiirev iiriinlerin islem gordiikleri
piyasalar tiirev piyasalar olarak adlandirilmaktadir. Tiirev iirlinler organize piyasalarda ve

tezgah tistii piyasalarda islem gorebilirler.

Tiirev piyasalarin ortaya c¢ikmasi olduk¢a eskiye dayanmaktadir. Tiirev islemler ilk
cagda tarim toplumunun ihtiyacini karsilamak i¢in ortaya ¢ikmistir ve bazi kaynaklara gore
ilk tlirev islemi gergeklestiren zeytin hasadi iizerine opsiyon sozlesmesi yapan Thales’tir.
Vadeli islemlerin baslangicin1 1800’1 yillar olarak kabul eden kaynaklar da bulunmaktadir.
Amerika’nin 6nemli tarim ve ticaret merkezlerinden olan Chicago kentinde, 1848 yilinda 82
tiiccar bir araya gelerek Chicago Board Of Trade’i kurmuslardir. Vadeli igslemler tarihindeki
ilk kayith sozlesme 1851 yilinda musir iizerine yazilan sézlesme olarak kabul edilmektedir.
Organize borsalarda islem goren tiirev sozlesmelere benzer ilk uygulama ise 1967 yilinda
Japonya’da kurulan Dojima Piring Piyasasi’dir. Tiirev piyasalar sabit kur sistemini getiren
Bretton Woods sisteminin ¢oklisiiyle hizla 6nem kazanmaya baglamigtir. Bu sistemin
cokiisiiyle ortaya c¢ikan risklerden korunmak amaciyla tlirev {riinler yaygin olarak

kullanilmaya baslanmistir.

Tiirev trilinler ileride olusabilecek belirsizlikleri azaltarak piyasalarda seffaf bilginin
yayilmasi saglamaktadir. Tiirev iirlinler korunma (hedging), spekiilasyon ve arbitraj amaciyla
kullanilabilirler. Tiirev lriinlerin islem gordiikleri piyasalarin en temel islevi riskten korunma
fonksiyonudur. Tiirev irlinler fiyat, faiz ve kurlarda gelecekte meydana gelebilecek
beklenmeyen degisimlere karsi uygun pozisyonlar alarak bu risklerden korunma imkani
saglamaktadir. Tirev {Uriinlerin korunma islevi sayesinde risk spekiilatorlere transfer
edilmektedir. Spekiilatorler riskleri iistlenerek bu risklerden kar elde etmeyi hedeflemektedir.
Tiirev Uriinlerin arbitraj amaciyla kullanilmasi ise; ayni ve esit miktardaki bir malin ya da
finansal varligin, bir piyasadan alinip es zamanli olarak baska bir piyasada avantajli bir
fiyattan satilarak riske girmeden fiyat farkliliklarindan dolay1 kar elde edilmesi beklentisini

icermekte ve bir spot piyasa islemi ile bir tiirev islem birlikte kullanilmaktadir.

Tiirev iirlinler forward, futures, opsiyon ve swap sozlesmelerini kapsamina almaktadir.

Forward sozlesmeler belirli bir varligin, dnceden belirlenmis bir fiyat ve miktar lizerinden
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gelecekteki bir tarthte alimimi veya satimmi igermektedir. Forward sdzlesmelerde
standartlasma yoktur ve sozlesme kosullari taraflar arasinda belirlenmektedir. Tezgahiistii
piyasalarda islem goren forward sozlesmelerde teminat sistemi bulunmamaktadir. Forward
sozlesmeler genellikle doviz, faiz orani ve ticari mallar {izerine diizenlenmektedir. Futures
sozlesmeler belli miktardaki varligin 6nceden belirtilen bir tarihte 6nceden belirlenen bir
fiyattan teslim edilmesini igermektedir. Futures s6zlesmeler forward sézlesmelerden farkli
olarak organize piyasalarda standart biiyiikliik ve oranlarda islem gdérmektedirler ve bu
piyasalarda takas merkezi adi verilen kuruluslar taraflarin hak ve yiikiimliiliiklerini garanti
altina alarak karsi taraf riskini ortadan kaldirmaktadir. Futures sozlesmelerin faiz oram
futures, doviz futures, endeks futures ve hisse senedi futures olmak iizere dort farkli cesidi

bulunmaktadir.

Opsiyon sozlesmeleri alici ile satic1 arasinda yapilan anlagsmalar olup; belirlenen bir
tarihte veya belli bir zaman dilimi i¢inde ve bir prim karsiliginda aliciya sézlesmeye konu
olan varlig1 belli bir fiyattan alma hakki, saticiya ise sdzlesmeye konu olan varlig1 belli bir
fiyattan satma hakki tanimaktadir. Opsiyon sézlesmeleri opsiyon alicisi ve saticisi, opsiyon
primi, kullanim fiyat1 ve opsiyon vadesi kavramlarini icermektedir. Opsiyonlar hem tezgah
tisti hem de organize piyasalarda islem gorebilmektedir. Opsiyon sozlesmeleri sagladigi
haklar agisindan alim ve satim opsiyonlari, hakkin kullanilma esnekligine gére Avrupa ve
Amerikan tipi opsiyonlar ve dayanak varligin tiiriine gore hisse senedi, endeks, doviz ve faiz

opsiyonlari olarak tiirlere ayrilmaktadir.

Swap sozlesmeleri taraflar arasinda belirli bir siire sonunda, 6nceden belirlenen kosullar
cercevesinde, bir finansal varliga ait gelecekteki nakit akisinin karsilikli  olarak
degistirilmesini igermektedir. Swap sozlesmeleri tezgah iistii piyasalarda islem goren tiirev
tiriinlerdir ve standart 6zellikte degillerdir. S6zlesmelerin unsurlar: taraflar arasinda karsilikl
ihtiyaclara gore belirlenmektedir. Swap sozlesmelerinin faiz ve doviz swapi olmak iizere iki

ana turu bulunmaktadir.

Tiirev piyasalarin en temel islevi riskten korunma fonksiyonudur. Son yillarda tiirev
araglarla ilgili islem hacmi tiirev iirlinlerin dayanak varliklarinin iglem hacminden daha fazla
artis gostermeye baslamistir. Bu artista yatirimeilarin riskten korunmak istemelerinin 6nemli
payt bulunmaktadir. Tiirev {riinler faiz orani riski, kur riski, enflasyon riski ve likidite
riskinden korunmak amaciyla kullanilmaktadir. Faiz orani riski bankacilik agisindan faiz

oranlarinda meydana gelen degisimlerin banka bilangosunun piyasa degerinin ve bu
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bilangodan beklenen getirinin degismesi olarak tanimlanabilir. Faiz oran riskinden korunmak
amactyla genellikle futures, swap ve opsiyon sozlesmeleri kullanilmaktadir. Bankacilik
acisindan doviz kuru riski, bankalarin doviz kurunda meydana gelebilecek dalgalanmalar
sonucunda doviz varlik ve ylikiimliiliikleri nedeniyle maruz kalabilecekleri zarar olasiligi
olarak tanimlanabilmektedir. Do6viz kuru riskinin kontrol edilmesi amaciyla forward, futures
ve swap sozlesmeleri kullanilmaktadir. Enflasyon riski fiyat degisimlerinden
kaynaklanmaktadir ve yatirnmlarin reel degerinde kayiplara neden olmaktadir. Enflasyon
riskinden korunmak amaciyla forward, futures ve opsiyon sozlesmeleri kullanilabilir. Likidite
riski bankalarin nakit akislarindaki dengesizlik sonucunda, gerekli nitelikte nakit mevduat ve
nakit girisine sahip olmamalar1 nedeniyle 6deme yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riski
olarak tanimlanabilmektedir. Likidite riski yonetiminde forward, futures, opsiyon ve swap

sozlesmeleri kullanilabilir.

Diinyadaki tlirev piyasalar incelendiginde, tlirev piyasalarin en yogun olduklar
bolgenin Kuzey Amerika oldugu goriilmektedir. Bu piyasalar sirasiyla Avrupa ve Asya ve
Pasifik piyasalar1 izlemektedir. Diinyadaki piyasalarda dolasimda olan tiirev (iirlinler
incelendiginde faize dayali sozlesmelerin en yiiksek islem hacmine sahip oldugu

goriilmektedir. Bu sdzlesmeleri sirasiyla kura ve emtiaya dayali sozlesmeler izlemektedir.

Tiirkiye’de tiirev piyasalar 1980 sonrasinda gelismeye baslamistir. Vadeli doviz alim
satimina iligkin ilk yasal diizenleme 1983 yilinda yapilmistir. TCMB’nin 1 Mayis 1984
tarithinde forward iglemlerin yapilabilmesine yonelik izin vermesi ile forward islemler yasal
olarak yapilmaya baslanmistir. Ulkemizde organize tiirev piyasalarin kurulmasi amaciyla
1994 yilinda IMKB biinyesinde Vadeli Islemler Piyasas1 Miidiirliigii olusturulmustur. IMKB
Vadeli Islemler Piyasas1 2001 yilinda islem gérmeye baslamistir. Ayni1 yil yasanan finansal
kriz nedeniyle bu piyasa organize tiirev piyasalarin olugmasina katkida bulunamamustir. 4
Subat 2005 tarihinde IMKB Vadeli Islemler piyasasi sona ermis olup, Vadeli Islemler ve
Opsiyon Borsast (VOB) faaliyete ge¢mistir. VOB’un islem hacmi faaliyet gosterdigi 2005-
2012 yillar1 arasinda yillara gore artis egilimindedir. Mayis 2013’te Borsa Istanbul’un
VOB’un %100 hissedar1 olmast ile birlikte VOB-VIOP birlesmesi gerceklesmistir. Bdylece
Tiirkiye’deki tiim vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri VIOP catisi1 altinda islem gérmeye

baglamistir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi (VIOP) Borsa Istanbul biinyesinde islem géren vadeli

islem ve opsiyon sdzlesmelerinin alim satimimin gergeklestigi piyasadir. VIOP’ta emirler ana
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pazar, Ozel emir pazar1 ve Ozel emir ilan pazari olmak {izere ii¢ farkli pazarda
gerceklesebilmektedir. VIOP’ta islem goren sdzlesmeler arasinda en yiiksek islem hacmine
sahip olan sozlesmeler sirasiyla endeks vadeli islem pazarlari, doviz vadeli islem pazarlar1 ve
pay vadeli islem pazarlaridir. Vadeli islem pazarlarinin toplam islem hacmi yillara gore artig

egilimindedir. .

Bu calismada Tiirkiye’de faaliyet gosteren kamusal sermayeli, 6zel sermayeli ve
yabanci sermayeli 13 kalkinma ve yatirim bankasimin 2014 yilina ait finansal tablolar1 ve
dipnotlar1 incelenerek tiirev iiriin kullanimlar1 ortaya konulmaya calisilmistir. Ayrica iller
Bankas1 A.S’nin finansal tablolart oran (rasyo) analizi yontemi ve finansal riskten korunma
ile ilgili Ol¢timler ile incelenmis olup tiirev finansal araglari neden kullanmadigr ve neden

kullanmasi gerektigi hakkinda degerlendirmeler yapilmistir.

Tiirk bankacilik sektoriinde en yaygin kullanilan tiirev iiriinler swap s6zlesmeleridir.
Swap sozlesmelerini sirasiyla opsiyon ve forward sézlesmeleri izlemektedir. Kalkinma ve
yatinm bankalarinda kullanilan tiirev iriinler incelendiginde de en ¢ok kullanilan tiirev
triinlerin swap sozlesmeleri oldugu goriilmektedir. Bankacilik sektoriinden farkli olarak
kalkinma ve yatinm bankalarinda forward sozlesmeler opsiyon sézlesmelerden daha cok

kullanilmaktadir.

Bu calismada incelenen Tiirkiye’de faaliyet gosteren kamusal sermayeli kalkinma ve
yatirim bankalarindan Iller Bankas1 A.S ve Tiirkiye Kalkinma Bankasi A.S.’de alim satim
amagh ve riskten korunma amagch tiirev iirlinlerin kullanilmadigi anlasilmaktadir. Kamusal
sermayeli kalkinma ve yatirim bankalar1 arasinda sadece Tiirk Eximbank’ta alim satim amagh
ve riskten korunma amagh tiirev islemler yapilmaktadir. Tiirkiye’de faaliyet gdsteren 6zel
sermayeli 6 kalkinma ve yatirim bankasmin 2014 yili finansal tablolar1 ve dipnotlari
incelendiginde Diler Yatirim Bankas1 A.S., GSD Yatirim Bankas1 A.S. ve Istanbul Takas ve
Saklama Bankasi A.S.’de alim satim amacgli ve riskten korunma amagcli tiirev finansal
varliklarin bulunmadig1 goriilmektedir. Aktif Yatirrm Bankasi A.S., Nurol Yatirim Bankasi
A.S. ve Tirkiye Smai Kalkinma Bankasi A.S.’de ise tiirev iirlinler alim satim amach
kullanilmaktadir. Tiirkiye’de faaliyet gosteren 4 yabanci sermayeli kalkinma ve yatirim
bankasi arasindan sadece Merrill Lynch Yatirim Bank A.S.’de alim satim amagh tiirev
finansal varliklarin bulundugu goriilmektedir. Bank Pozitif Kredi ve Kalkinma Bankas1 A.S.,
Pasha Yatirim Bankasi A.S. ve Standard Chartered Yatirim Bankasi Tiirk A.S.’de riskten

korunma ve alim satim amagli tiirev finansal varliklar bulunmamaktadir.
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Tezin iigiincii béliimiinde, Iller Bankasi’nin finansal tablolar1 oran analizi yontemi ve
finansal riskten korunma ile ilgili Ol¢iimler ile degerlendirilmistir. Bankanin sermaye
yeterlilik oranimnin 2014 yilinda %55.,9 oldugu goriilmektedir. Bu oran diger kalkinma ve
yatirim bankalarinin sermaye yeterlilik oranmin oldukga iistiindedir. Bu baglamda, iller
Bankasi’nin katlanabilecegi risk kapasitesinin yiiksek oldugu anlasilmaktadir. iller Bankasi
mevduat kabul etmeyen ve Belediyeler ve Il Ozel idarelerine kendisi tarafindan aktarilan
paylar ile belediye gelirlerinin teminat olarak gosterilmesi karsiliginda nakdi ve gayri nakdi
kredi kullandiran bir kalkinma ve yatirnm bankasidir. Iller Bankasi’nin piyasa riski
enstlirmanlart bulunmamaktadir ve faaliyet alani sebebiyle piyasa riskine mevduat bankalari
kadar maruz kalmamaktadir. Bankanin likiditesini degerlendirmek amaciyla yapilan 6lgiimler
sonucunda, mevduat kabul etmemesinin de etkisiyle mevduat tabanli likidite riskine maruz
kalmadig1 anlasilmistir. Bankanin maruz kaldigi kur riskinin degerlendirilmesi amaciyla
oncelikle yabanci para varliklarinin toplam varliklarina oranina bakilmigtir ve bu oranin %4,7
oldugu sonucuna ulasilmistir. Bankanin yabanci para aktifleri ile yabanci para pasifleri
birbirine ¢ok yakindir ve doviz pozisyon ag¢igr bulunmamaktadir. Bankanin yabanci para
cinsinden varlik ve yikiimliiliikkleri arasindaki denge degerlendirildiginde net bilango ici
pozisyon fazlasi oldugu goriilmektedir. Bankanin doviz pozisyon oram1t %100 olarak
hesaplanmistir ve doviz varliklar ile doviz yiikiimliliklerini karsilayabildigi anlagilmaktadir.
[ller Bankasi tarafindan yapilan tek bankacilik faaliyeti Yerel Yonetimlere ve Il Ozel Idarelere
kredi kullandirmaktir ve mevduat kabul etmemektedir. Bu nedenle faize duyarli aktiflerinin
ve faize duyarli pasiflerinin hesaplanmasi saglikli sonucglar vermemektedir. Bankanin
kullanilan krediler hesabinda bulunan yabanci parali krediler de belediyelere fon saglamak
amagli oldugundan ve yiikiimliiliikleri belediyeler tarafindan yerine getirildiginden faiz riski

unsuru olusturmamaktadir.

Sonug olarak Iller Bankasi’nin net bilango i¢i pozisyon fazlasini azaltmak igin tiirev
araglar satin almasi gerektigi soylenebilir. Banka yerel yonetimlere daha fazla kaynak
saglamak amaciyla yurt ici ve yurt disindan kaynak saglayarak bunlarin yaratacag risklerden

korunmak amaciyla tiirev araglari kullanabilir.

Tezde incelenen Tiirkiye’de faaliyet gosteren yatirim ve kalkinma bankalarinin riskten
korunma ve alim satim amagh tlirev lriinleri ¢ogunlukla kullanmadiklar1 goriilmektedir.
Yapilan tiirev islemlerin biiylik bir cogunlugu alim sattm amach tirev islemlerden

olusmaktadir. Kalkinma ve yatirim bankalarmin tiirev iiriin kullanimin1 yayginlastirmalidir.
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Boylece maruz kaldiklar1 riskleri kontrollii bir sekilde yonetebileceklerdir. Ayrica tiirev
tirtinlerin kullanimi ile cesitli kazanglar elde edebilme ve kayiplart onleyebilme firsatini

yakalayabileceklerdir.

86



KAYNAKLAR

Abanoz, M. (2005). Tiirkiye nin Ilk Tiirev Uriinler Borsas1 ve ilk Ozel Borsa: Vadeli Islem ve
Opsiyon Borsas1 (VOB). Finans Diinyasi

Akalin, N. (1999). Tiirev Araglarin Tasidigi Risklerin Ortaya Konmasinda Kamuyu
Aydinlatma Platformunun Yeri Ve Onemi, Spk Yeterlilik Etiidii.

Akgiray, V. ve Temizel F. (Editorler). (2014). Sermaye piyasast ve finansal kurumlar,
Eskisehir: Anadolu Universitesi Yayinlari, 124.

Akgiic, O. (1998). Finansal Yonetim (Altinc1 Bask). Tiirkiye: Avciol Yayinlari, 698.

Akgiic, O. (2012). Banka Finansal Tablolarinin Analizi (ikinci Baski). Tiirkiye: Arayis Basim
Yayin,105-530.

Alpan, F. (1999). Orneklerle Futures Anlasmalar ve Opsiyonlar. (Birinci Baski), Istanbul:
Literatiir Yayicilik, 20.

Apak, S. ve Uyar, M. (2011) Tiirev Uriinler ve Finansal Teknikler (Birinci Bask). Tiirkiye:
Beta Yayinevi, 3-14, 48, 73, 108, 114-115.

Arslan, C. (2005). Doviz Kuru Riski Ve Yonetimi. Yiiksek Lisans Tezi. Ankara Universitesi
Sosyal Bilimler Fakiiltesi, Ankara.

Astkoglu, R. ve Kayahan, C. (2008). Global finansal sistem etkilesimiyle Tiirkiye’nin tiirev
piyasa goriiniimii. Afyon Kocatepe Universitesi I.I.B.F Dergisi, 10(2), 157-179.

Ayrgay, Y. (2003). Tirev Piyasalarin Gelismekte Olan Piyasalar Etkileri. Kocaeli
Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi, 5(2003/1), 1-19.

Babusgu, S. (2005). Basel 2 Diizenlemeleri Cergevesinde Bankalarda Risk Yonetimi (Birinci
Baski). Ankara: Akademi Yayincilik,121.

Babuscu, S. Ve Hazar, A. (2012). Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasalarimin Isleyisi (Birinci
Baski). Ankara: Detay Yayincilik,75.

Bali, S. (2013). Egzotik Opsiyonlar Isleyis ve Fiyatlama Matlab Kodlar: Ile (Birinci Baski).
Istanbul: Cat1 Yaycilik, 45.

BDDK Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesibe Iligkin
Y onetmelik (2006).

Ceyhan, C. (2013). Tiirev Uriinler ve Riskten Korunma. Yiiksek Lisans Tezi. Okan
Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Istanbul.

Celik, 1. (2012). Vadeli islem Piyasasinda Fiyat Kesfi: Izmir Vadeli Islem Ve Opsiyon
Borsasinda Amprik Bir Uygulama. Tiirkiye Bankalar Birligi (Yaym No:283).

Ciftei, O. H. (2011). Tiirev Piyasalar ve Tiirk Bankacilik Sektériindeki Uygulamalar. Tezsiz
Yiiksek Lisans Bitirme Projesi. Siileyman Demirel Universitesi Sosyal Bilimler

87



Fakiiltesi, Isparta.

Dalgi¢, N. (2013). Borsa Istanbul’da Islem Géren Firmalarin Tiirev Uriin Kullanimlar
Uzerine Bir Arastirma. Yiksek Lisans Tezi. Yeditepe Universitesi Sosyal Bilimler
Fakiiltesi, Istanbul.

Durmuskaya, S. (2011). Tiirev Piyasas1 Etkinliginin Testi: IMKB 30-100 Ve Doviz Piyasasi.
Doktora Tezi. Sakarya Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Sakarya.

Frankau, S., Spinellis, D., Nassuphis, N., ve Burgard, C. (2008). Commercial Uses : Going
Functional on Exotic Trades. Cambridge: Cambridge University Press, 28.

Gozgor, G. (2008). Finansal Tiirev Piyasalari: Forward, Futures, Opsiyon ve Déviz Uzerine
Bir Uygulama. Yiiksek Lisans Tezi, istanbul Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii,
Istanbul.

Giindiiz, L. ve Tutal, M. (1995). Tirev Uriinlerin Muhasebelestirilmesi: Tiirkiye Uygulamasi
Uzerine Bir Oneri. TBB Yaywnlari, 193.

Ibis, N. (2015) Isletmelerde Risk Yonetimi Ve Tiirev .l:]'riinlerin Kullanim: Uzerine Bist 'te Bir
Uygulama. Yiiksek Lisans Tezi. Balikesir Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii,
Balikesir.

Isleyen, 1. S. (2011). D&viz Kuru Riskini Azaltmanin En Etkin Yolu Forward Islemleri. Mali
Coziim Dergisi, 105. Say1,177-182.

Kadioglu, S. (2012). Finansal Krizler ve Tiirev Uriinler. Yiiksek Lisans Tezi, Marmara
Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Istanbul.

Kaya, H. (2010). Vadeli Islem Borsalarimin Finansal Piyasalara Etkisi Ve Tiirkiye Uzerine
Bir Uygulama. Yiiksek Lisans Tezi. Gazi Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii,
Ankara.

Kepge, N. (2007). Swap Sozlesmelerinin Finansal Tablolarda Raporlanmast. Doktora Tezi.
Istanbul Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Istanbul.

Kunt, A. S. Ve Tas, O. (2008). Kredi Temerriit Swaplar1 ve Tirkiye’nin CDS Priminin
Tahmin Edilmesine Yonelik Bir Uygulama. ITU Sosyal Bilimler Dergisi, 5 (1), 78-89.

Kiitiik, O. (2014). Tiirev Araglar ve Tiirk Bankacilik Sistemindeki Uygulamalari. Yiksek
Lisans Tezi. Bagkent Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Ankara.

Nurcan, B. (2005). Tiirev Piyasasi Islemlerinin Vergilendirilmesi Ve Ornek Ulke
Uygulamalari. Tirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi Uzmanlik Yeterlilik Tezi,
Ankara.

Ondortoglu, A. (2010). Organize Piyasalarda Islem Géren Finansal Tiirev Araglarin
Incelenmesi ve Tiirkiye'deki Uygulamalar:. Yiksek Lisans Tezi. Kadir Has
Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Istanbul.

Orten, R. ve Orten, 1. (2001). Tiirev Finansal Araglar Ve Muhasebe Uygulamalari. Gazi
Kitapevi.Ankara (Birinci Baski), 19.

88



Ozalp, P. (2003). Tiirev Arag Piyasalarin Finansal Sistemin Isleyisi Icerisindeki Rolii:
Tiirkiye’de Bu Piyasalara Islerlik Kazandirma Caligsmalari. Tirkiye Cumhuriyeti
Merkez Bankasi Uzmanlik Yeterlilik Tezi, Ankara.

Ozar1 C. ve Demir, E. (2016). Basit Se¢im Opsiyonlarinin Fiyatlanmasi ve UFRS’ye Gore
Raporlanmasi. Akademik Bakis Dergisi (53). 239-264.

Ozel, O. (2010). Tiirev Uriinlerin Bankalarda Risk Yonetimi Amaciyla Kullanimi Ve
Muhasebelestirilmesi. Yiksek Lisans Tezi, Kocaeli Universitesi Sosyal Bilimler
Fakiiltesi, Kocaeli.

Ozer, A. (2013). Tiirev Piyasalarin Kiiresel Krize Etkisi: Tiirkiye Uzerine Bir Degerlendirme.
Yiiksek Lisans Tezi. Gazi Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Ankara.

Ozharar, A., Dirik, B., Colakli, O. S., Ulgiir, T. Ve Emecan, S. (2005). Opsiyonlarin Riske
Maruz Degerlerinin (RMD) Hesaplanmasi. Bankacilar Dergisi, Say1:52.94-102.

Parlakkaya, R. (2005). Finansal Tiirev Uriinler ile Mali Risk Y&netimi Ve Muhasebe
Uygulamalari, Nobel Yayin Dagitim, Ankara, 222.

Saltoglu, B. (2014). Tiirev Araglar, Piyasalar ve Risk Yonetimi, Sermaye Piyasasi Lisanslama
Sicil ve Egitim Kurulusu, Istanbul, 9-18.

Saunders, A. and Cornett, M. M. (2006). Financial Markets And Institutions A Modern
Perspective, McGraw-Hill International Edition, 10.

Serdaroglu, E. (2008). Tiirkiye'de Vadeli Islemler Ve Opsiyon Borsasinin Geligimi. Yiksek
Lisans Tezi, Marmara Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Istanbul.

Shakir, A. (2010). Piyasa Riski Ve Tiirev Araglar. Yiiksek Lisans Tezi. Trakya Universitesi
Sosyal Bilimler Enstitiisii, Edirne.

Toroslu, M. V. (2000). Cagdas Finansal Teknikler. Beta Basim Yayin. (Birinci Baski).
Istanbul: Beta Basim Yayin, 130.

Valdez, S. and Molyneux, P. (2013). Global Financial Markets (Yedinci Baski). Cin:
Palgrave Macmillan.

Vural, T. (2006). Tiirev Piyasalar ve Forward Islemlerinin Vergilendirilmesi. Yiiksek Lisans
Tezi. Istanbul Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Istanbul.

Yal¢in, C. C. (2015). Tiirk Bankacilik Sektériinde Tiirev Uriinler ve Tiirev Uriin Kullanimina
Etki Eden Faktorlerin Analizi. Gazi Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Ankara.

Yalciner, K., Tanrioven, C., Bal, H., Aksoy, E. E. ve Kurt, C. (2011). Finansal Teknikler ve
Tiirev Araglar (Ugiincii Baski) . Ankara: Detay yayincilik, 114-116, 124-126, 159,
182-183, 233, 255-258.

Yal¢inkaya, J. Ve Ekinci, A. (2007). Bankalarda Faiz Riskinin Olgiilmesi: GAP Analizi.
Eskisehir Osmangazi Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi 8 (1).

Yanbolu, D. (2011). Piyasalarda Tiirev Uriinler Vergilendirilmesi ve Muhasebelestirilmesi.

89



Yiiksek Lisans Tezi. Uludag Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Bursa.

Yariz, A. (2011). Bankacilikta Risk Yonetimi: Risk Matrisi Uygulamasi. Doktora Tezi.
Marmara Universitesi Bankacilik Ve Sigortacilik Enstitiisii, Istanbul.

Yariz, A. (2012). Bankacilikta Risk Yonetimi: Risk Matrisi Uygulamasi, Nobel Yaynlari.
Ankara (Ikinci Baski), 96-103.

Yildirim, S. (2011). Tiirk Bankacilik Sektoriinde Kullanilan Tiirev Araglar Ve 2008 Kiiresel
Krizinde Tiirev Araglarin Rolii. Yiiksek Lisans Tezi. Marmara Universitesi Sosyal
Bilimler Enstitiisii. Istanbul.

internet Kavynaklari:

Bankacilik kanunu, md.3 http://www.bddKk.org.tr/WebSitesi/turkce/Mevzuat/Bankacilik
Kanunu/15405411 sayili_bankacilik_kanunu.pdf. Son Erisim Tarihi: 17.02.2016.

BDDK Bankalarin i¢ Denetim ve Risk Yonetimi Hakkinda Yoénetmelik,
http://www.bddk.org.tr/ Son Erisim Tarihi: 16.03.2016.

BDDK Tiirk Bankacilik  Sektoérii  Kur Riski Degerlendirme Raporu (2012)
http://www.bddk.org.tr/websitesi/turkce/Raporlar/Kur_Riski_Degerlendirme_Raporlar
1/11547tbs kur riski 2012.pdf Son Erisim Tarihi: 10.01.2016.

[lbank 2014 Faaliyet Raporu http://www.ilbank.gov.tr Son Erisim Tarihi: 23.02.2016).

[lbank 2015 Faaliyet Raporu_http://www. ilbank.gov.tr Son Erisim Tarihi: 21.03.2016).

Iller Bankasi A.S. Hakkinda Kanun, http://www.ilbank.gov.tr/
index.php?Sayfa=iceriksayfa&icld=284 Son Erisim Tarihi: 25.02.2016

Iller Bankasi’nin Kur Riskine Duyarliligi (30 Eyliil 2015 Ara Déneme Ait Finansal Rapor,
http://www.ilbank.gov.tr/ Son Erisim Tarihi: 25.03.2016.

Takasbank Ana Soézlesmesi, https://www.takasbank.com.tr/tr/Documents/Takasbank Son
Erisim Tarihi: 25.02.2015.

Internet: http://vobarchive.borsaistanbul.com/\VVOBPortal Tur/detailsPage.aspx?tabid=604 Son
Erisim Tarihi: 14.01.2016

Internet: http://www.bddk.org.tr/websitesi/turkce/mevzuat/bankacilik_kanununa_iliskin
duzenlemeler/11007sermaye_yeterliligi_yonetmeligi22_03 _08.pdf.Son Erisim Tarihi:
20.02.2016.

Internet: http://www.bis.org/statistics/d1.pdf. , Son Erisim Tarihi :27.01.2016

Internet: http://www.borsaistanbul.com/data/egitimklavuzlari/KLVZ21VIP.PDF Son Erisim
Tarihi: 15.01.2016

Internet: http://www.borsaistanbul.com/data/kilavuzlar/VVIOP-Hakkinda-SSS.pdf Son Erisim
Tarihi: 13.01.2016

90



Internet: http://www.borsaistanbul.com/urunler-ve-piyasalar/piyasalar/vadeli-islem-ve-
opsiyon-piyasasi/pazarlar Son Erisim Tarihi: 15.01.2016

Internet: http://www.dilerbank.com.tr/ Son Erisim Tarihi: 01.03.2016

Internet: http://www.gsdbank.com.tr/ Son Erisim Tarihi: 02.03.2016

Internet:  http://www.kalkinma.com.tr/data/file/faaliyetraporlari/kalkinma 2014  Faaliyet
Rapor u.pdf. Son Erisim Tarihi: 23.02.2016

Internet: http://www.kalkinma.com.tr/kurulus-kanunu.aspx Son Erisim Tarihi: 23.02.2016

Internet: http://www.ml.com.tr/index.htm. Son Erisim Tarihi: 03.03.2016

Internet: http://www.nurolbank.com.tr/ Son Erisim Tarihi: 02.03.2016

Internet: http://www.pashabank.com.tr/hakkimizda/pasha-bank-hakkinda Son Erisim Tarihi:
04.03.2016.

Internet:  http://www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/Tarihce.aspx.  Son  Erisim  Tarihi:
25.02.2016

Internet: http://www.tbb.org.tr/modules/banka-bilgileri/banka_Listesi Son Erisim Tarihi:
19.02.2016

Internet: http://www.tskb.com.tr/ Son Erisim Tarihi: 02.03.2016

Internet: https://www.bankpozitif.com.tr Son Erisim Tarihi: 03.03.2016

Internet: https://www.ekodialog.com/finansal _eko/fin_eko_konulari3.html Son Erisim Tarihi:
31.01.2015.

Internet: https://www.eximbank.gov.tr/TR,5/hakkimizda.html Son Erisim Tarihi: 22.02.2016

Internet: https://www.sc.com/tr/about-us/ Son Erisim Tarihi: 04.03.2016

Internet: www.meliksah.edu.tr/aakpinar/risk-ve-getiri-PowerPoint-Sunusu.pptx Son Erisim
Tarihi: 04.02.2015.

Merih, K. (2010). Bankacilik Sisteminde Piyasa Riskleri.
http://www.riskonomi.com/wp/?p=366. Son Erisim Tarihi: 31.01.2016.

Merrill Lynch Yatirim Bankas1 A.S. Bagimsiz Denetim Raporu,
http://www.ml.com.tr/MLYB/MT/MLYB_MT _ 122014.pdf Son  Erisim  Tarihi:
03.03.2016.

Pasha Yatinm Bankasi A.S. 31.12.2014 tarihli Konsolide Olmayan Bagimsiz Denetim
Raporu, http://www.pashabank.com.tr/yatirimci-iliskileri/finansal-raporlar/bagimsiz-
denetim-raporlari Son Erigim Tarihi: 04.03.2016

Takasbank  Tirev  Araglar  Prosediiri, https://www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/
Prosedurler.aspx Son Erigim Tarihi: 22.01.2016

91



TSKB 2014 Yili Faaliyet Raporu, http://www.tskb.com.tr/tr/yatirimci-iliskileri/finansal-
raporlar?year=2014. Son Erisim Tarihi: 02.03.2016

Tiirev Piyasalar1 Swap ve Options. http://www.baskent.edu.tr/~gurayk/ Son Erisim Tarihi:
14.01.2016

Tirk Bankacilik Sektérii Temel Gostergeleri, https://www.bddk.org.tr/WebSitesi/turkce/
Raporlar/TBSGG/14650tbs_temel_gostergeler_raporu_eylul 2015.pdf Son Erisim
Tarihi: 17.02.2016.

Tiirkiye’de bankacilik sektort, http://www.tbb.org.tr/Content/Upload/Dokuman/
2183/Turkiye'de Bankacilik_Sektoru 1960-2015.pdf Son Erisim Tarihi: 17.02.2016.

VIOP isleyis Esaslar1  Genelgesi. (2013). http://www.borsaistanbul.com/data/
Genelge/433 _Genelge viop_isleyis esaslari.pdf Son Erisim Tarihi: 17.02.2016.

92



EKLER

93



EK-1. VIOP’TA ISLEM GOREN SOZLESMELERIN OZELLIKLERI

1.1 Pay Vadeli islem Sozlesmeleri

Dayanak Varlik Borsa Istanbul Pay Piyasasinda islem goren ve Borsa
tarafindan belirlenen kriterlere gore segilen paylardir.
Sozlesme Biiyiikligii (Standart S6zlesme) Bir adet standart sozlesme, dayanak varliga ait 100 adet pay1

temsil eder. Dayanak varligin fiyat ve miktarin etkileyecek
bedelli/bedelsiz sermaye artirimi, temettii 6demesi (temettii
verimi >%10 ise), birlesme ve benzeri durumlarda (6zsermaye
halleri), Borsa tarafindan sozlesmelerde fiyat ve/veya ¢arpan
degisikligi yapilmasi halinde, sozlesme biiyiikliigii standart
sozlesme biiyiikligiinden farkl belirlenebilir. Bu gibi
durumlarda ayni dayanak varlik iizerine, "s6zlesme biiyikligi
standart" ve "s6zlesme biiyiikliigii standart olmayan™ olmak
iizere farkli sozlesmeler islem gorebilir.

Vade Aylar1 Subat, Nisan, Haziran, Agustos, Ekim ve Aralik. Piyasada ayn1
anda, i¢inde bulunulan aya en yakin iki vade ayina ait
sozlesmeler islem goriir. Bu iki vade ayindan biri Aralik
degilse, Aralik vade ay1 ayrica isleme agilir.

Uzlagma Sekli Fiziki teslimat.

Son Islem Giinii Her vade ayinin son is giinil. Yurt i¢i piyasalarin resmi tatil
nedeniyle yarim giin olmas1 durumunda son islem giinii bir
onceki ig gliniidiir.

Vade Sonu Her vade ayinin son is giinii. Yurt i¢i piyasalarin resmi tatil
nedeniyle yarim giin olmas: durumunda vade sonu bir dnceki
i giinidiir.

Takas Siiresi Fiziki teslimat islemlerinde takas siiresi T + 3 diger islemlerde

ise T+1 olarak uygulanir. Zararlar hesaplardan T giinii sonunda
tahsil edilirken, karlar hesaplara T+1 giinii aktarilir.

islem Saatleri islemler 09:10 - 17:40 saatleri arasinda tek bir seansta
gergeklestirilir.

islem Teminat: Esaslar
- Baslangi¢ Teminati: SPAN portfoy bazinda teminatlandirma
yontemi kullanilarak belirlenir.

- Bulunmasi Gereken Teminat: Baslangi¢ teminati ile fiziki

Tablo 1.1 : Pay vadeli islem s6zlesmelerinin 6zellikleri

(http://www.borsaistanbul.com/data/Genelge/an433yeni.pdf Erisim tarihi: 17.01.2016)

1.2. BIST-30 Endeks Vadeli Islem Sozlesmeleri

Dayanak Varlik BIST 30 Fiyat Endeksi.

Sozlesme Biiytikligi Dayanak varlik, endeks degerinin 1.000'e boliinmiis halidir. Her
bir endeks vadeli islem sozlesmesi bu sekilde hesaplanan 100
adet dayanak varligi temsil eder. (Ornek: BIST 30
Endeksi/1.000)*100 TL=(78.000/1.000)*100=7.800,00 TL)

Vade Aylar1 Subat, Nisan, Haziran, Agustos, Ekim ve Aralik. Piyasada ayni
anda, i¢inde bulunulan aya en yakin {i¢ vade ayna ait
sozlesmeler islem goriir. Bu ii¢ vade ayimndan biri Aralik degilse,
Aralik vade ay1 ayrica isleme agilir.

Uzlagma Sekli Nakdi uzlagma.

Son Islem Giinii Her vade aymin son is giinii. Yurt i¢i piyasalarin resmi tatil
nedeniyle yarim giin olmasi durumunda son islem giinii bir
onceki ig giinidiir.

Vade Sonu Her vade aymin son is giinii. Yurt i¢i piyasalarin resmi tatil
nedeniyle yarim giin olmas1 durumunda vade sonu bir 6nceki is
giiniidiir.

Takas Siiresi Takas siiresi T+1 olarak uygulanir. Zararlar hesaplardan T giinii
sonunda tahsil edilirken, karlar hesaplara T+1 giinii aktarilir.

Islem Saatleri islemler 09:10 - 17:45 saatleri arasinda tek bir seansta

gergeklestirilir.

Islem Teminati Esaslart
- Baslangi¢ Teminati: SPAN portfoy bazinda teminatlandirma
yontemi kullanilarak belirlenir.

- Siirdiirme Teminat1: Bulunmasi gereken teminatin %75’idir.

Tablo 1.2 BIST 30 Endeks Vadeli Islem Sozlesmelerinin  Ozellikleri
(http://www.borsaistanbul.com/data/Genelge/gn433yeni.pdf Erigsim tarihi:17.01.2016)

94



EK 1 (devam)

1.3 DolarTL Vadeli Islem Sozlesmeleri

Dayanak Varlik Tiirk Lirasi/ABD Dolari kuru.

Sozlesme Biiyiikliigii 1.000 ABD Dolar.

Vade Aylar1 Vade dongii aylar1 Subat, Nisan, Haziran, Agustos, Ekim ve
Aralik'tir.
Piyasada ayni anda iginde bulunulan ay, takip eden ay, sonraki ilk
dongii ay1 ve ayni yilin Aralik ay1 olmak iizere toplam dort vade
ayina ait sozlesmeler iglem goriir. Dort vade aymi tamamlamak
i¢in gerektiginde bir sonraki takvim yilinin Aralik vadeli
sozlesmeleri de ayrica igleme agilir.

Uzlagma Sekli Nakdi uzlagma

Vade Sonu Her vade ayinin son is giinii. Yurti¢i piyasalarda resmi tatil

nedeniyle yarim giin olmast durumunda vade sonu bir 6nceki is
giiniidiir.

Takas Siiresi

Takas siiresi T+1 olarak uygulanir. Zararlar hesaplardan T giinii
sonunda tahsil edilirken, karlar hesaplara T+1 giinii aktarilir.

Islem Saatleri

Islemler 09:10 - 17:45 saatleri arasinda kesintisiz tek bir seansta
gergeklestirilir.

Islem Teminat1 Esaslari

- Baslangi¢ Teminati: SPAN portfoy bazinda teminatlandirma
yontemi kullanilarak belirlenir.
- Siirdiirme Teminati: Bulunmasi gereken teminatin %75’idir.

Tablo 1.3 : DolarTL vadeli islem s6zlesmelerinin 6zellikleri

(http://www.borsaistanbul.com/data/Genelge/gn433yeni.pdf Erisim tarihi:17.01.2016).

1.4 EuroTL Vadeli Islem Sézlesmeleri

Dayanak Varlik

Tiirk Lirasy/Euro kuru.

Sozlesme Biiyiikligii

1.000 Euro.

Vade Aylart

Vade dongii aylar1 Subat, Nisan, Haziran, Agustos, Ekim ve
Aralik'tir.

Piyasada ayn1 anda i¢inde bulunulan ay, takip eden ay, sonraki ilk
dongii ay1 ve ayni yilin Aralik ay1 olmak iizere toplam dort vade
ayna ait sozlesmeler iglem goriir. Dort vade ayini tamamlamak
i¢in gerektiginde bir sonraki takvim yilmin Aralik vadeli
sozlesmeleri de ayrica isleme agilir.

Uzlagma Sekli

Nakdi uzlagma.

Son Islem Giinii

Her vade ayinin son is giinil. Yurtigi piyasalarda resmi tatil
nedeniyle yarim giin olmasi durumunda son islem giinii bir 6nceki
i giinidiir.

Vade Sonu

Her vade aymin son is giinii. Yurtigi piyasalarda resmi tatil
nedeniyle yarim giin olmas1 durumunda vade sonu bir 6nceki is
giiniidiir.

Takas Stiresi

Takas siiresi T+1 olarak uygulanir. Zararlar hesaplardan T giinii
sonunda tahsil edilirken, karlar hesaplara T+1 giinii aktarilir.

Islem Saatleri

islemler 09:10 - 17:45 saatleri arasinda kesintisiz tek bir seansta
gergeklestirilir.

Islem Teminati1 Esaslar1

- Baslangi¢ Teminati: SPAN portfoy bazinda teminatlandirma
yontemi kullanilarak belirlenir.
- Siirdiirme Teminat1: Bulunmasi gereken teminatin %75’idir.

Tablo 2.6 : EuroTL vadeli islem s6zlesmelerinin 6zellikleri

(http://www.borsaistanbul.com/data/Genelge/gn433yeni.pdf Erisim tarihi:17.01.2016)
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1.5 EUR/USD Capraz Kuru Vadeli Islem Sézlesmeleri

Dayanak Varlik Euro/Amerikan (ABD) Dolari (EUR/USD) ¢apraz kurudur.
Sozlesme Biiyiikliigii 1.000 Euro
Vade Aylar1 Vade dongii aylar1 Subat, Nisan, Haziran, Agustos, Ekim ve

Aralik'tir.

Piyasada ayni anda iginde bulunulan ay, takip eden ay, sonraki ilk
dongii ay1 ve ayni yilin Aralik ay1 olmak iizere toplam dort vade
ayina ait sozlesmeler iglem goriir. Dort vade aymi tamamlamak
i¢in gerektiginde bir sonraki takvim yilinin Aralik vadeli
sozlesmeleri de ayrica igleme agilir.

Uzlagma Sekli

Nakdi uzlagma.

Vade Sonu Uzlasma Fiyat1

TCMB’nin son islem giiniinde agikladig1 gosterge niteligindeki
Euro/Amerikan Dolar1 ¢apraz kurudur.

Belirlenen vade sonu uzlagma fiyati en yakin fiyat adimina
yuvarlanir.

Son Islem Giinii

Her vade ayinin son is giinii. Yurti¢i piyasalarda resmi tatil
nedeniyle yarim giin olmast durumunda son iglem giinii bir onceki
is gliniidiir.

Vade Sonu

Her vade ayinin son is giinii. Yurti¢i piyasalarda resmi tatil
nedeniyle yarim giin olmast durumunda vade sonu bir 6nceki is
giiniidiir.

Takas Siiresi

Takas siiresi T+1 olarak uygulanir. Zararlar hesaplardan T giinii
sonunda tahsil edilirken, karlar hesaplara T+1 giinii aktarilr.

Islem Saatleri

Islemler 09:10 - 17:45 saatleri arasinda kesintisiz tek bir seansta
gergeklestirilir.

Islem Teminat: Esaslari

- Baslangi¢ Teminati: SPAN portfoy bazinda teminatlandirma
yontemi kullanilarak belirlenir.
- Siirdiirme Teminati: Bulunmasi gereken teminatin %75’idir.

Dolar Kuru

Bu sézlesmeye iliskin islemlerde ABD Dolar1 degerlerinin TL’ye
¢evrilmesinde TCMB tarafindan saat 15:30 itibariyla agiklanan
gosterge niteligindeki ABD Dolar1 Alis Kuru esas alinir. Borsa
tarafindan gerekli goriilen durumlarda ya da TCMB tarafindan
gosterge niteligindeki ABD Dolar1 Alis Kurunun agiklanmamasi
durumunda, Dolar Kuru spot

Tablo 1.5 : Euro/USD capraz kuru vadeli islem s6zlesmelerinin 6zellikleri

(http://www.borsaistanbul.com/data/Genelge/gn433yeni.pdf Erisim tarihi:17.01.2016)

1.6 Altin Vadeli Islem Sézlesmeleri

Sozlegsme Biiyiikliigii

1 gram.

Vade Aylar

Subat, Nisan, Haziran, Agustos, Ekim ve Aralik. Ayni anda
icinde bulunulan aya en yakin {i¢ vade ayna ait sozlesmeler
islem goriir.

Uzlasma Sekli

Nakdi Uzlagma

Son Islem Giinii

Her vade ayinin son is giinii. Yurtici piyasalarda resmi tatil
nedeniyle yarim giin olmasi durumunda son islem giinii bir
onceki is giiniidiir.

Vade Sonu

Her vade ayinin son is giinii. Yurtici piyasalarda resmi tatil
nedeniyle yarim giin olmasi durumunda vade sonu bir 6nceki is
giiniidiir.

Takas Siiresi

Takas siiresi T+1 olarak uygulanir. Zararlar hesaplardan T giinii
sonunda tahsil edilirken, karlar hesaplara T+1 giinii aktartlir.

Islem Saatleri

Islemler 09:10 - 17:45 saatleri arasinda kesintisiz tek bir seansta
gergeklestirilir.

Islem Teminat1 Esaslar

- Baslangi¢ Teminati: SPAN portfoy bazinda teminatlandirma
yontemi kullanilarak belirlenir.
- Siirdiirme Teminati: Bulunmasi gereken teminatin %75’idir

Tablo 1.6

Altin

vadeli

islem sOzlesmelerinin

(http://www.borsaistanbul.com/data/Genelge/gn433yeni.pdf Erisim tarihi:17.01.2016)
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1.7 Dolar/Ons Altin Vadeli Islem Sozlesmeleri

Dayanak Varlik Saf altin.
Sozlesme Biiyiikliigii 1 ons altin.
Vade Aylar Subat, Nisan, Haziran, Agustos, Ekim ve Aralik

(Ayn1 anda iginde bulunulan aya en yakin {i¢ vade ayina ait
sozlesmeler islem goriir.)

Uzlagma Sekli Nakdi uzlagma.

Son Islem Giinii Her vade ayinin son is giinil. Yurtigi piyasalarda resmi tatil
nedeniyle yarim giin olmasi durumunda son islem giinii bir
onceki ig giinidiir.

Vade Sonu Her vade ayinin son is giinil. Yurtigi piyasalarda resmi tatil
nedeniyle yarim giin olmas1 durumunda vade sonu bir énceki is
giiniidiir.

Takas Siiresi Takas siiresi T+1 olarak uygulanir. Zararlar hesaplardan T giinii
sonunda tahsil edilirken, karlar hesaplara T+1 giinii aktarilir.

Islem Saatleri Islemler 09:10 - 17:45 saatleri arasinda kesintisiz tek bir seansta
gergeklestirilir.

Islem Teminat1 Esaslari
- Baslangi¢c Teminati: SPAN portfoy bazinda teminatlandirma
yontemi kullanilarak belirlenir.

- Stirdiirme Teminati: Bulunmasi gereken teminatin %75’idir.

Dolar Kuru Bu sozlesmeye iliskin islemlerde ABD Dolar1 degerlerinin
TL’ye ¢evrilmesinde TCMB tarafindan saat 15:30 itibartyla
agiklanan gosterge niteligindeki ABD Dolar1 Alis Kuru esas
alinir. Borsa tarafindan gerekli goriilen durumlarda ya da TCMB
tarafindan gosterge niteligindeki ABD Dolar1 Alis Kurunun
aciklanmamasi durumunda, Dolar Kuru spot piyasada olusan
Dolar kurlar dikkate almarak giincellenebilir.

Tablo 1.7 : Dolar/Ons altin vadeli islem soézlesmelerinin 6zellikleri sézlesmelerinin
ozellikleri

(http://www.borsaistanbul.com/data/Genelge/gn433yeni.pdf Erigim tarihi:17.01.2016)

1.8 EgePamuk Vadeli Islem Sozlesmeleri

Dayanak Varlik Ege Standart 1 baz kalite pamuk

Sozlesme Biiyiikliigii 1.000 kg (1 ton)

Vade Aylart Mart, Mayis, Temmuz, Ekim ve Aralik (Ayn: anda ig¢inde
bulunulan aya en yakin iki vade ayina ait sozlesmeler islem
goriir.)

Uzlagma Sekli Nakdi uzlagma.

Son Islem Giinii Her vade aymin son is giinii. Yurt i¢i piyasalarin resmi tatil

nedeniyle yarim giin olmas1 durumunda son islem giinii bir
onceki ig giinidiir.

Vade Sonu Her vade aymin son is giinii. Yurt i¢i piyasalarin resmi tatil
nedeniyle yarim giin olmas1 durumunda vade sonu bir 6nceki is
giiniidiir.

Takas Siiresi Takas siiresi T+1 olarak uygulanir. Zararlar hesaplardan T giinii
sonunda tahsil edilirken, karlar hesaplara T+1 giinii aktarilir.

Islem Saatleri islemler 09:10 - 17:45 saatleri arasinda kesintisiz tek bir seansta
gergeklestirilir.

Islem Teminati1 Esaslar1
- Baslangi¢ Teminati: SPAN portfoy bazinda teminatlandirma
yontemi kullanilarak belirlenir.

- Siirdiirme Teminat1: Bulunmasi gereken teminatin %75’idir.

Tablo 1.8 : EgePamuk vadeli islem s6zlesmelerinin 6zellikleri

(http://www.borsaistanbul.com/data/Genelge/gn433yeni.pdf Erigim tarihi:17.01.2016)
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1.9 Anadolu Kirmiz1 Bugday Vadeli Islem Sézlesmeleri

Dayanak Varlik Anadolu kirmuzi sert baz kalite bugday (Bezostaja-1, Dogu- 88,
Giin- 91, Haymana- 79, ikizce- 96, Karasu- 90, Lancer,
Odeskaya- 51, Sahin) Anadolu kirmuzi sert kalitede bugday1
olusturdugu belirtilen bu bugday cinsleri, TMO’nun
siniflandirmast esas alinarak belirlenmistir. Ayrica spot
borsalarin “Anadolu kirmizi sert bugday” olarak tescil ettigi
emtia da yukaridaki simflamaya dahildir. TMO’nun
siniflandirma kriterlerinde bir degisiklik olmasi halinde,
Anadolu kirmizi sert olarak belirtilen bugday kalitesinin denk
geldigi yeni bugday kalitesi ve bu kaliteyi olusturan yeni bugday
cinsleri s6zlesmeye dayanak kabul edilir.

Sozlesme Biiyiikliigii 5.000 kg (5 ton)

Vade Aylar1 Mart, May1s, Temmuz, Eyliil ve Aralik.
(Ayn1 anda iginde bulunulan aya en yakin iki vade ayina ait
sozlegmeler iglem goriir.)

Uzlagma Sekli Nakdi uzlagma

Son Islem Giinii Her vade ayinin son is giinil. Yurt i¢i piyasalarin resmi tatil
olmasi nedeniyle yarim giin olmas1 durumunda sézlesmenin
vadesi bir dnceki is giiniidiir.

Vade Sonu Her vade ayinin son is giinil. Yurt i¢i piyasalarin resmi tatil
olmas1 nedeniyle yarim giin olmast durumunda vade sonu bir
onceki ig gliniidiir.

Takas Siiresi Takas siiresi T+1 olarak uygulanir. Zararlar hesaplardan T giinii
sonunda tahsil edilirken, karlar hesaplara T+1 giinii aktarilir.

Islem Saatleri Islemler 09:10 - 17:45 saatleri arasinda kesintisiz tek bir seansta
gergeklestirilir.

islem Teminat: Esaslar
- Baslangi¢ Teminati: SPAN portfoy bazinda teminatlandirma
yontemi kullanilarak belirlenir.

- Siirdiirme Teminat1: Bulunmas1 gereken teminatin %75’idir.

Tablo 1.9  Anadolu kirmizi bugday vadeli islem sozlesmelerinin 6zellikleri
(http://www.borsaistanbul.com/data/Genelge/gn433yeni.pdf Erisim tarihi:17.01.2016)

1.10 Baz Yiik Elektrik Vadeli Islem Sozlesmeleri

Dayanak Varlik Vade ayinin her bir saati igin Piyasa Isleticisi tarafindan
agiklanan Kisitsiz Piyasa Takas Fiyatlarindan (KPTF)
hesaplanan basit aritmetik ortalamasidir.

Sozlesme Biiyiikliigii Vade ayindaki saat sayis1 x 0,1 MWh

Vade Ayindaki Saat Sayis1: Vade ayimndaki giin sayis1 x 24
Sozlesme biiyiikligi vade ayindaki giin sayisina ve yaz saati/kis
saati uygulamasia gore degiskenlik gosterir. Kis saatinden yaz
saatine gecis yapilan giin igin saat sayis1 23, yaz saatinden ki
saatine gegis yapilan giin igin ise saat sayis1 25 olarak

uygulanacaktir.

Vade Aylar Ayni anda iginde bulunulan ay ve takip eden 15 ay olmak iizere
toplam 16 ay.

Uzlagma Sekli Nakdi uzlagma.

Son Islem Giinii Her vade aymin son is giinii. Yurt i¢i piyasalarin resmi tatil

nedeniyle yarim giin olmas1 durumunda son islem giinii bir
onceki ig gliniidiir.

Vade Sonu Her vade aymin son is giinil. Yurt i¢i piyasalarin resmi tatil
nedeniyle yarim giin olmasi durumunda vade sonu bir 6nceki is
giniidiir.

Takas Siiresi Takas siiresi T+1 olarak uygulanir. Zararlar hesaplardan T giinii
sonunda tahsil edilirken, karlar hesaplara T+1 giinii aktarilir.

Islem Saatleri Islemler 09:10 - 17:45 saatleri arasinda kesintisiz tek bir seansta
gergeklestirilir.

Islem Teminat1 Esaslari
- Baslangi¢ Teminati: SPAN portfoy bazinda teminatlandirma
yontemi kullanilarak belirlenir.

- Siirdiirme Teminati: Bulunmasi gereken teminatin %75’idir.

Tablo 1.10 :Baz yik elektrik vadeli islem so6zlesmelerinin  ozellikleri
(http://www.borsaistanbul.com/data/Genelge/gn433yeni.pdf Erigsim tarihi:17.01.2016)
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1.11  Gecelik Repo Vadeli islem Sozlesmeleri

Dayanak Varlik Aylik Gecelik Repo Vadeli islem sozlesmeleri igin Borsa
istanbul Bankalararasi Repo-Ters Repo Pazari’nda gergeklesen
ayni giin valorlii gecelik miktar agirhikli ortalama basit faiz
oraninin aylik bilesik ortalamasidir. / Ug Aylik Gecelik Vadeli
Islem Sézlesmeleri icin ise Borsa Istanbul Bankalararasi Repo-
Ters Repo Pazari’nda gergeklesen ayni giin valorlii gecelik
miktar agirlikli ortalama basit faiz oranmin {i¢ aylik bilesik
ortalamasidir

Sozlesme Biiyiikliigii Parasal Deger= 1.000.000 TL
Sozlesme Biiyiikliigii = 1.000.000*(N/365)*0,01
N: Vade ayindaki takvim giinii sayis1

Vade Aylar1 Aylik Gecelik Repo Orani Vadeli Islem Sozlesmeleri :Y1lin tiim
aylar1. (Ayni1 anda i¢inde bulunulan ay ve bu aya en yakin 3 vade
ay1 olmak tizere toplam 4 vade ayna ait s6zlesmeler islem
goriir.) Ug Aylik Gecelik Repo Orani Vadeli Islem Sozlesmeleri:
Mart, Haziran, Eyliil, Aralik (Ayni anda i¢inde bulunulan aya en
yakin 8 vade ayina ait sozlesmeler islem goriir)

Uzlagma Sekli Nakdi uzlagma

Son Islem Giinii Her vade ayinin son is giinii.

Vade Sonu Her vade ayinin son is giinii.

Takas Siiresi Takas siiresi T+1 olarak uygulanir. Zararlar hesaplardan T giinii
sonunda tahsil edilirken, karlar hesaplara T+1 giinii aktarilir.

islem Saatleri Islemler 09:10 - 17:45 saatleri arasinda kesintisiz tek bir seansta
gergeklestirilir.

Islem Teminat1 Esaslari
- Baslangi¢ Teminati: SPAN portfoy bazinda teminatlandirma
yontemi kullanilarak belirlenir.

- Siirdiirme Teminat1: Bulunmasi gereken teminatin %75’idir.

Tablo 2.13 : Gecelik repo vadeli islem s6zlesmelerinin 6zellikleri

(http://www.borsaistanbul.com/data/Genelge/gn433yeni.pdf Erisim tarihi:17.01.2016)

1.12 Pay Opsiyon Sozlesmeleri

Dayanak Varlik Borsa Istanbul Pay Piyasasinda islem goren ve Borsa tarafindan
belirlenen kriterlere gore segilen paylardir.

Opsiyon Sinifi Alim veya Satim Opsiyonu.

Opsiyon Tipi Avrupa (Sozlesme ile taninan hak vade sonunda kullanilabilir)

Sozlesme Biiyiikliigii (Standart S6zlesme) Bir adet standart sozlesme, dayanak varliga ait 100 adet pay1

temsil eder. Dayanak varligin fiyatin1 ve miktarin etkileyecek
bedelli/bedelsiz sermaye artirimi, temettii 6demesi (temettii
verimi >%]10 ise), birlesme ve benzeri durumlarda (6zsermaye
halleri), Borsa tarafindan sézlesmelerde fiyat, kullanim fiyatlar
ve/veya ¢arpan degisikligi yapilmasi halinde, sézlesme
bityiikliigii standart s6zlesme biiyiikliigiinden farkli
belirlenebilir. Bu gibi durumlarda aym dayanak varlik iizerine,
"sozlesme biiyiikliigii standart" ve "sdzlesme biiyiikligi standart
olmayan" olmak iizere farkl sozlesmeler islem gorebilir.

Vade Aylar Subat, Nisan, Haziran, Agustos, Ekim ve Aralik. Piyasada ayni
anda, i¢inde bulunulan aya en yakin iki vade ayina ait
sozlesmeler islem goriir. Bu iki vade ayindan biri Aralik degilse,
Aralik vade ay1 ayrica isleme agilir.

Uzlagsma Sekli Fiziki teslimat.

Son Islem Giinii Her vade aymin son is giinii. Yurt i¢i piyasalarin resmi tatil
nedeniyle yarim giin olmas1 durumunda son islem giinii bir
onceki ig gliniidiir.

Vade Sonu Her vade aymin son is giinil. Yurt i¢i piyasalarin resmi tatil
nedeniyle yarim giin olmas: durumunda vade sonu bir onceki is
giniidiir.

Takas Siiresi Fiziki teslimat islemlerinde takas siiresi T + 3, diger islemlerde

ise T+1 olarak uygulanir. Prim borglari hesaplardan T giinii
sonunda tahsil edilirken, prim alacaklar1 hesaplara T+1 giinii
aktarilir

Islem Saatleri Islemler 09:10 - 17:40 saatleri arasinda tek bir seansta
gergeklestirilir.

Islem Teminat1 Esaslari
- Baslangi¢ Teminati: SPAN portfoy bazinda teminatlandirma
yontemi kullanilarak belirlenir.

- Bulunmasi Gereken Teminat: Baglangi¢ teminati ile fiziki
teslimat teminatinin toplamidir.

- Siirdiirme Teminat1: Bulunmasi gereken teminatin %75’idir

Tablo 1.12: Pay opsiyon sOzlesmelerinin ozellikleri
(http://www.borsaistanbul.com/data/Genelge/gn433yeni.pdf Erisim tarihi:17.01.2016)
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EK 1 (devam)
1.13 BIST 30 Endeks Opsiyon Sozlesmeleri

Opsiyon Sinifi Alim ve Satim Opsiyonlari.
Opsiyon Tipi Avrupa (Sozlesme ile taninan hak vade sonunda kullanilabilir)
Sozlesme Biiyiikliigii Dayanak varlik, endeks degerlerinin 1.000'e bolinmiis halidir.

Her bir endeks opsiyon sozlesmesi bu sekilde hesaplanan 100
adet dayanak varlig1 temsil eder.

Vade Aylar1 Subat, Nisan, Haziran, Agustos, Ekim ve Aralik. Piyasada ayn1
anda, i¢inde bulunulan aya en yakin ii¢ vade ayna ait
sozlesmeler islem goriir. Bu {i¢ vade ayindan biri Aralik degilse,
Aralik vade ay1 ayrica igleme agilir.

Uzlagma Sekli Nakdi uzlagma.

Son Islem Giinii Her vade aymnin son is giinii. Yurt i¢i piyasalarin resmi tatil
nedeniyle yarim giin olmasi durumunda son islem giinii bir
onceki is giiniidiir.

Vade Sonu Her vade aymnin son is giinii. Yurt i¢i piyasalarin resmi tatil
nedeniyle yarim giin olmast durumunda vade sonu bir 6nceki is
giiniidiir.

Takas Siiresi T+1 olarak uygulanir. Prim borglari hesaplardan T giinii sonunda
tahsil edilirken, prim alacaklari hesaplara T+1 giinii aktartlir.

Islem Saatleri Islemler 09:10 - 17:45 saatleri arasinda tek bir seansta
gergeklestirilir.

islem Teminat: Esaslar
- Baslangi¢ Teminati: SPAN portfoy bazinda teminatlandirma
yontemi kullanilarak belirlenir.

- Siirdiirme Teminat1: Bulunmas: gereken teminatin %75idir.

Tablo 1.13 :BIST 30 endeks opsiyon sézlesmelerinin 6zellikleri

(http://www.borsaistanbul.com/data/Genelge/gn433yeni.pdf Erisim tarihi:17.01.2016)

1.13 DolarTL Opsiyon Sozlesmeleri

Dayanak Varlik Tiirk Lirasi/ABD Dolar1 kuru

Opsiyon Sinifi Alim ve Satim Opsiyonlar1

Opsiyon Tipi Avrupa (Sozlesme ile taninan hak vade sonunda kullanilabilir)

Sozlesme Bilyiikligii 1.000 ABD Dolar1

Vade Aylar Yilin tiim aylar1. (Ayn1 anda i¢inde bulunulan ay ve bu aya en
yakin vade olmak iizere toplam 2 vade ayina ait sozlesmeler islem
goriir.)

Uzlagma Sekli Nakdi uzlagma

Son Islem Giinii Her vade aymin veya haftasinin son is giinii. Yurt i¢i piyasalarin

resmi tatil nedeniyle yarim giin olmas1 durumunda son islem giinii
bir dnceki ig gliniidiir.

Vade Sonu Her vade aymin son is giinii. Yurt i¢i piyasalarin resmi tatil
nedeniyle yarim giin olmast durumunda vade sonu bir 6nceki is
giinidiir.

Takas Siiresi T+1 olarak uygulanir. Prim borglari hesaplardan T giinii sonunda
tahsil edilirken, prim alacaklar: hesaplara T+1 giinii aktarilir.

Islem Saatleri Islemler 09:10-17:45 saatleri arasinda kesintisiz tek bir seansta
gergeklestirilir.

Islem Teminat1 Esaslart
- Baslangi¢ Teminati: SPAN portfoy bazinda teminatlandirma
yontemi kullanilarak belirlenir.

- Siirdiirme Teminati: Bulunmasi gereken teminatin %75’idir.

Tablo 1.13 : DolarTL opsiyon sézlesmelerinin 6zellikleri

(http://www.borsaistanbul.com/data/Genelge/gn433yeni.pdf Erigsim tarihi:17.01.2016)
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EK-1 (devam)

1.14 Mini Endeks Opsiyon Sozlesmeleri

Dayanak Varlik BIST 30 Fiyat Endeksi.

Opsiyon Simifi Alim ve Satim Opsiyonlari.

Opsiyon Tipi Avrupa (Sozlesme ile taninan hak vade sonunda kullanilabilir)

Sozlesme Biiytikligl Dayanak varlik, endeks degerlerinin 1.000'e boliinmiis halidir.
Her bir endeks opsiyon sdzlesmesi bu sekilde hesaplanan 1 adet
dayanak varlig1 temsil eder.

Vade Aylar1 Subat, Nisan, Haziran, Agustos, Ekim ve Aralik. Piyasada ayni
anda, i¢inde bulunulan aya en yakin ii¢ vade ayina ait
sozlesmeler islem goriir. Bu {i¢ vade ayindan biri Aralik
degilse, Aralik vade ay1 ayrica igleme ag1lir.

Uzlagma Sekli Nakdi uzlagma.

Son Islem Giinii

Her vade ayinin son is giinii. Yurt i¢i piyasalarin resmi tatil
nedeniyle yarim giin olmasi durumunda son islem giinii bir
onceki is giiniidiir.

Vade Sonu

Her vade ayinin son is giinii. Yurt i¢i piyasalarin resmi tatil
nedeniyle yarim giin olmast durumunda vade sonu bir 6nceki is
giiniidiir.

Takas Siiresi

T+1 olarak uygulanir. Prim borglari hesaplardan T giinii
sonunda tahsil edilirken, prim alacaklar1 hesaplara T+1 giinii
aktarilir.

islem Saatleri

Islemler 09:10 - 17:45 saatleri arasinda tek bir seansta
gergeklestirilir.

islem Teminat: Esaslar

- Baslangi¢ Teminati: SPAN portfoy bazinda teminatlandirma
yontemi kullanilarak belirlenir.
- Siirdiirme Teminat1: Bulunmas: gereken teminatin %75’idir.

Tablo 1.14 : Mini endeks opsiyon s6zlesmelerinin 6zellikleri

(http://www.borsaistanbul.com/data/Genelge/gn433yeni.pdf Erisim tarihi:17.01.2016)
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EK-2. ILLER BANKASI A.S. 2014 YILI KONSOLIDE OLMAY AN BILANCOSU

BIN TURK LIRASI
CARI DONEM ONCEKI DONEM
AKTIF KALEMLER Dipnot (31/12/2014) (31/12/2013)
TP YP Toplam TP YP Toplam

1. NAKIT DEGERLER VE MERKEZ BANKASI (2.a) 236 236 321 321
Il. GERGEGE UYGUN DEGER FARKI KAR/ZARARA YANSITILAN FV (Net) | (2.b) 0 0 0 0 0 0
2.1.Alim Satim Amagcli Finansal Varliklar 0 0 0 0 0 0
2.1.1.Devlet Borglanma Senetleri 0 0
2.1.2.Sermayede Payi Temsil Eden Menkul Degerler 0 0
2.1.3.Alim Satim Amagcli Tirev Finansal Varliklar 0 0
2.1.4.Diger Menkul Degerler 0 0
2.2.Gergede Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirilan FV 0 0 0 0 o] 0
2.2.1.Devlet Borglanma Senetleri 0 0
2.2.2.Sermayede Payl Temsil Eden Menkul Degerler 0 0
2.2.3.Krediler 0 0
2.2.4.Diger Menkul Degerler 0 0
1. BANKALAR (2.6) 4.358.998 18.376 4.377.374 2.926.330 14.089 2.940.419
IV. PARA PiYASALARINDAN ALACAKLAR 0 0 0 0 0 0
4.1.Bankalararasi Para Piyasasindan Alacaklar 0 0
4.2.IMKB Takasbank Piyasasindan Alacaklar 0 0
4.3.Ters Repo Islemlerinden Alacaklar 0 0
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) (2.d/e) 354 0 354 0 0 0
5.1.Sermayede Payi Temsil Eden Menkul Degerler 0 0
5.2.Devlet Borglanma Senetleri 0 0
5.3.Diger Menkul Degerler 354 354 0
VI. KREDILER VE ALACAKLAR (2.f) 10.881.509 596.019 11.477.528 10.819.730 539.237 11.358.967
6.1.Krediler ve Alacaklar 10.881.509 596.019 11.477.528 10.819.730 539.237 11.358.967
6.1.1.Bankanin Dahil Oldugu Risk Grubuna Kullandirilan Krediler 0 0
6.1.2.Devlet Borglanma Senetleri 0 0
6.1.3.Diger 10.881.509 596.019 11.477.528 10.819.730 539.237 11.358.967
6.2.Takipteki Krediler 562 562 563 563
6.3.0zel Karsiliklar (-) 562 562 563 563
VIl. FAKTORING ALACAKLARI 0 0
VIll. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) (2.9) 0 0 0 0 0 0
8.1.Devlet Borglanma Senetleri 0 0
8.2.Diger Menkul Degerler 0 0
IX. ISTIRAKLER (Net) (2.9) 0 0 0 580 0 580
9.1.0zkaynak Yéntemine Gore Muhasebelestirilenler 0 0
9.2.Konsolide Edilmeyenler 0 0 0 580 0 580
9.2.1.Mali Istirakler 0 0
9.2.2.Mali Olmayan Istirakler 0 580 580
X. BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) (2.h) 0 0 0 0 0 0
10.1.Konsolide Edilmeyen Mali Ortakliklar 0 0
10.2.Konsolide Edilmeyen Mali Olmayan Ortakliklar 0 0
XI. BIRLIKTE KONTROL EDILEN ORTAKLIKLAR (i$ ORTAKLIKLARI) (Net) | (2.1) 0 0 0 0 0 0
11.1.0zkaynak Yéntemine Gore Muhasebelestirilenler 0 0
11.2.Konsolide Edilmeyenler 0 0 0 0 0 0
11.2.1.Mali Ortakliklar 0 0
11.2.2.Mali Olmayan Ortakliklar 0 0
XIl. KIRALAMA iSLEMLERINDEN ALACAKLAR (2.i) 3.217 0 3.217 3.195 0 3.195
12.1.Finansal Kiralama Alacaklari 0 0
12.2.Faaliyet Kiralamasi Alacaklari 3.217 3.217 3.195 3.195
12.3.Diger 0 0
12.4.Kazanilmamis Gelirler ( - ) 0 0
XIIl. RISKTEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR 2)) 0 0 0 0 0 0
13.1.Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar 0 0
13.2.Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar 0 0
13.3.Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglilar 0 0
XIV. MADDi DURAN VARLIKLAR (Net) (2.k) 154.377 154.377 154.384 154.384
XV. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) (2] 3.521 0 3.521 6.385 0 6.385
15.1.Serefiye 0 0
15.2.Diger 3.521 3.521 6.385 6.385
XVLYATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER (Net) (2.m) 168.026 168.026 158.445 158.445
XVII. VERGI VARLIGI (2.n) 58.384 0 58.384 43.514 0 43.514]
17.1.Cari Vergi Varhg 0 0
17.2.Ertelenmis Vergi Varhgi 58.384 58.384 43.514 43.514
XVIIl. SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE

ILISKIN DURAN VARLIKLAR (Net) (2.0) 0 0 0 0 0 0
18.1.Satis Amagli 0 0
18.2.Durdurulan Faaliyetlere lligkin 0 0
XIX. DIGER AKTIFLER (2.6) 53.697 427 54,124 47.624 154 47.778
AKTIF TOPLAMI 15.682.319 614.822 16.297.141) 14.160.508 553.480 14.713.988]
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EK-2 (devam)

BIN TURK LIRASI

CARI DONEM ONCEKi DONEM

PASIF KALEMLER Dipnot (31/12/2014) (31/12/2013)

TP YP Toplam TP YP Toplam
I. MEVDUAT (2.a) 0 0 0 0 0 0
1.1.Bankanin Dahil Oldugu Risk Grubunun Mevduati 0 0
1.2.Diger 0 0
1I. ALIM SATIM AMAGLI TUREV FINANSAL BORGLAR (2.b) 0 0
1ll. ALINAN KREDILER (2.c) 614.810 614.810 552.219 552.219
IV. PARA PiYASALARINA BORGLAR 0 0 0 0 0 0
4.1.Bankalararas| Para Piyasalarina Borglar 0 0
4.2 IMKB Takasbank Piyasasina Borglar 0 0
4.3.Repo Islemlerinden Saglanan Fonlar 0 0
V. iIHRAG EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 0 0 0 0 0 0
5.1.Bonolar 0 0
5.2.Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 0
5.3.Tahviller 0 0
VI. FONLAR 3.705.875 304 3.706.179 3.364.907 2.496 3.367.403
6.1.MUstakriz Fonlar 0 0
6.2.Diger 3.705.875 304 3.706.179 3.364.907 2.496 3.367.403
VII. MUHTELIF BORGLAR 63.142 397 63.539 109.604 14 109.618
VIIl. DIGER YABANCI KAYNAKLAR (2.6) 191.796 10 191.806 200.615 7 200.622
IX. FAKTORING BORGLARI 0 0
X. KIRALAMA iSLEMLERINDEN BORGLAR (2.d) 0 0 0 0 0 0
10.1.Finansal Kiralama Borglari 0 0
10.2.Faaliyet Kiralamasi Borglari 0 0
10.3.Diger 0 0
10.4.Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri ( - ) 0 0
XI. RISKTEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL BORGLAR (2.e) 0 0 0 0 0 0
11.1.Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar 0 0
11.2.Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar 0 0
11.3.Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglilar 0 0
XIl. KARSILIKLAR 2.9 295.830 0 295.830 220.951 0 220.951
12.1.Genel Karsiliklar 0 0
12.2.Yeniden Yapilanma Karsilig 0 0
12.3.Calisan Haklan Karsiligi 88.970 88.970 81.192 81.192
12.4.Sigorta Teknik Karsiliklari (Net) 0 0
12.5.Diger Karsiliklar 206.860 206.860 139.759 139.759
XIll. VERGI BORCU (2.9) 90.094 0 90.094 72.140 0 72.140
13.1.Cari Vergi Borcu 90.094 90.094 72.140 72.140
13.2.Ertelenmig Vergi Borcu 0 0
XIV. SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN (2.9)
FAALIYETLERE ILISKIN DURAN VARLIK BORGLARI (Net) 0 0 0 0 0 0
14.1.Satis Amagli 0 0
14.2.Durdurulan Faaliyetlere lligkin 0 0
XV. SERMAYE BENZERi KREDILER (2.h) 0 0
XVI. 0ZKAYNAKLAR (2.1) 11.334.883 0 11.334.883 10.191.035 0 10.191.035
16.1.0denmis Sermaye 9.402.380 9.402.380 8.528.315 8.528.315
16.2.Sermaye Yedekleri 885.246 0 885.246 885.246 0 885.246
16.2.1.Hisse Senedi lhrag Primleri 0 0
16.2.2.Hisse Senedi Iptal Karlari 0 0
16.2.3.Menkul Degerler Degerleme Farklar 0 0
16.2.4.Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Farklari 8.732 8.732 8.732 8.732
16.2.5.Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Farklari 0 0
16.2.6.Yatinm Amagli Gayrimenkuller Yeniden Degerleme Farklari 0 0
16.2.7 Istirakler, Bagli Ort. ve Birlikte Kontrol Edilen Ort. (Is Ort.) Bedelsiz
Hisse Senetleri 0 0
16.2.8.Riskten Korunma Fonlari (Etkin kisim) 0 0
16.2.9.Satis Amagl Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere lligkin Duran
Varliklarin Birikmis Degerleme Farklari 0 0
16.2.10.Diger Sermaye Yedekleri 876.514 876.514 876.514 876.514
16.3.Kar Yedekleri 481.552 0 481.552 430.707 0 430.707
16.3.1.Yasal Yedekler 404.941 404.941 388.395 388.395
16.3.2.Statli Yedekleri 76.611 76.611 42.312 42.312
16.3.3.0laganlsti Yedekler 0 0
16.3.4.Diger Kar Yedekleri 0 0
16.4.Kar veya Zarar 565.705 0 565.705 346.767 0 346.767
16.4.1.Gegmis Yillar Kar/Zarari 41.162 41.162 19.647 19.647
16.4.2.D6nem Net Kar/Zarar 524.543 524.543 327.120 327.120
PASIF TOPLAMI 15.681.620 615.521 16.297.141] 14.159.252 554.736 14.713.988]
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EK-3. ILLER BANKASI A.S. 2015 YILI KONSOLIDE OLMAY AN BILANCOSU

BIN TURK LIRASI
CARI DONEM ONCEKI DONEM
AKTIF KALEMLER Dipnot (30/09/2015) (31/12/2014)
TP YP Toplam TP YP Toplam

1. NAKIT DEGERLER VE MERKEZ BANKASI (2.a) 159 159 236 236
Il. GERGEGE UYGUN DEGER FARKI KAR/ZARARA YANSITILAN FV (Net) | (2.b) 0 0 0 0 0 0
2.1.Alim Satim Amagcli Finansal Varliklar 0 0 0 0 0 0
2.1.1.Devlet Borglanma Senetleri 0 0
2.1.2.Sermayede Payi Temsil Eden Menkul Degerler 0 0
2.1.3.Alim Satim Amagcli Tirev Finansal Varliklar 0 0
2.1.4.Diger Menkul Degerler 0 0
2.2.Gergede Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirilan FV 0 0 0 0 o] 0
2.2.1.Devlet Borglanma Senetleri 0 0
2.2.2.Sermayede Payl Temsil Eden Menkul Degerler 0 0
2.2.3.Krediler 0 0
2.2.4.Diger Menkul Degerler 0 0
1. BANKALAR (2.6) 4.520.254 45.942 4.566.196 4.358.998 18.376 4.377.374
IV. PARA PiYASALARINDAN ALACAKLAR 0 0 0 0 0 0
4.1.Bankalararasi Para Piyasasindan Alacaklar 0 0
4.2.IMKB Takasbank Piyasasindan Alacaklar 0 0
4.3.Ters Repo Islemlerinden Alacaklar 0 0
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) (2.d/e) 333 0 333 354 0 354]
5.1.Sermayede Payi Temsil Eden Menkul Degerler 0 0
5.2.Devlet Borglanma Senetleri 0 0
5.3.Diger Menkul Degerler 333 333 354 354
VI. KREDILER VE ALACAKLAR (2.f) 11.480.174 853.031 12.333.205 10.881.509 596.019 11.477.528
6.1.Krediler ve Alacaklar 11.480.174 853.031 12.333.205 10.881.509 596.019 11.477.528
6.1.1.Bankanin Dahil Oldugu Risk Grubuna Kullandirilan Krediler 0 0
6.1.2.Devlet Borglanma Senetleri 0 0
6.1.3.Diger 11.480.174 853.031 12.333.205 10.881.509 596.019 11.477.528
6.2.Takipteki Krediler 562 562 562 562
6.3.0zel Karsiliklar (-) 562 562 562 562
VIl. FAKTORING ALACAKLARI 0 0
VIll. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) (2.9) 0 0 0 0 0 0
8.1.Devlet Borglanma Senetleri 0 0
8.2.Diger Menkul Degerler 0 0
IX. ISTIRAKLER (Net) (2.9) 0 0 0 0 0 0
9.1.0zkaynak Yéntemine Gore Muhasebelestirilenler 0 0
9.2.Konsolide Edilmeyenler 0 0 0 0 0 0
9.2.1.Mali Istirakler 0 0
9.2.2.Mali Olmayan Istirakler 0 0
X. BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) (2.h) 0 0 0 0 0 0
10.1.Konsolide Edilmeyen Mali Ortakliklar 0 0
10.2.Konsolide Edilmeyen Mali Olmayan Ortakliklar 0 0
XI. BIRLIKTE KONTROL EDILEN ORTAKLIKLAR (i$ ORTAKLIKLARI) (Net) | (2.1) 0 0 0 0 0 0
11.1.0zkaynak Yéntemine Gore Muhasebelestirilenler 0 0
11.2.Konsolide Edilmeyenler 0 0 0 0 0 0
11.2.1.Mali Ortakliklar 0 0
11.2.2.Mali Olmayan Ortakliklar 0 0
XIl. KIRALAMA iSLEMLERINDEN ALACAKLAR (2.i) 3.228 0 3.228 3.217 0 3.217
12.1.Finansal Kiralama Alacaklari 0 0
12.2.Faaliyet Kiralamasi Alacaklari 3.228 3.228 3.217 3.217
12.3.Diger 0 0
12.4.Kazanilmamis Gelirler ( - ) 0 0
XIIl. RISKTEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR 2)) 0 0 0 0 0 0
13.1.Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar 0 0
13.2.Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar 0 0
13.3.Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglilar 0 0
XIV. MADDi DURAN VARLIKLAR (Net) (2.k) 150.391 150.391 154.377 154.377
XV. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) (2] 3.226 0 3.226 3.521 0 3.521
15.1.Serefiye 0 0
15.2.Diger 3.226 3.226 3.521 3.521
XVLYATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER (Net) (2.m) 86.075 86.075 168.026 168.026
XVII. VERGI VARLIGI (2.n) 58.889 0 58.889 58.384 0 58.384
17.1.Cari Vergi Varhg 0 0
17.2.Ertelenmis Vergi Varhgi 58.889 58.889 58.384 58.384
XVIIl. SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE

ILISKIN DURAN VARLIKLAR (Net) (2.0) 0 0 0 0 0 0
18.1.Satis Amagli 0 0
18.2.Durdurulan Faaliyetlere lligkin 0 0
XIX. DIGER AKTIFLER (2.6) 290.685 2.102 292.787 53.697 427 54.124
AKTIF TOPLAMI 16.593.414 901.075 17.494.489) 15.682.319 614.822 16.297.141]
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EK-3 (devam)

BIN TURK LIRASI

CARI DONEM ONCEKi DONEM

PASIF KALEMLER Dipnot (30/09/2015) (31/12/2014)

TP YP Toplam TP YP Toplam
I. MEVDUAT (2.a) 0 0 0 0 0 0
1.1.Bankanin Dahil Oldugu Risk Grubunun Mevduati 0 0
1.2.Diger 0 0
II. ALIM SATIM AMAGLI TUREV FINANSAL BORGLAR (2.b) 0 0
1ll. ALINAN KREDILER (2.c) 897.893 897.893 614.810 614.810
IV. PARA PIYASALARINA BORGLAR 0 0 0 0 0 0
4.1.Bankalararasi Para Piyasalarina Borglar 0 0
4.2.IMKB Takasbank Piyasasina Borglar 0 0
4.3.Repo Islemlerinden Saglanan Fonlar 0 0
V. IHRAG EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 0 0 0 0 0 0
5.1.Bonolar 0 0
5.2.Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 0
5.3.Tahviller 0 0
VI. FONLAR 3.902.689 122 3.902.811 3.705.875 304 3.706.179
6.1.Mistakriz Fonlari 0 0
6.2.Diger 3.902.689 122 3.902.811 3.705.875 304 3.706.179
VIl. MUHTELIF BORGLAR 108.177 1.941 110.118 63.142 397 63.539
VIil. DIGER YABANCI KAYNAKLAR 2.9) 34.012 15 34.027 191.796 10 191.806
IX. FAKTORING BORGLARI 0 0
X. KIRALAMA iSLEMLERINDEN BORGLAR (2.d) 0 0 0 0 0 0
10.1.Finansal Kiralama Borglari 0 0
10.2.Faaliyet Kiralamasi Borglari 0 0
10.3.Diger 0 0
10.4.Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri ( - ) 0 0
XI. RISKTEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL BORGLAR (2.e) 0 0 0 0 0 0
11.1.Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar 0 0
11.2.Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar 0 0
11.3.Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglilar 0 0
XIl. KARSILIKLAR 2.9 297.490 0 297.490 295.830 0 295.830
12.1.Genel Karsiliklar 0 0
12.2.Yeniden Yapilanma Karsihgi 0 0
12.3.Calisan Haklan Karsiligi 90.630 90.630 88.970 88.970
12.4.Sigorta Teknik Karsiliklari (Net) 0 0
12.5.Diger Karsiliklar 206.860 206.860 206.860 206.860
Xlll. VERGI BORCU (2.9) 55.900 0 55.900 90.094 0 90.094
13.1.Cari Vergi Borcu 55.900 55.900 90.094 90.094
13.2.Ertelenmis Vergi Borcu 0 0
XIV. SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN (2.9)
FAALIYETLERE ILISKIN DURAN VARLIK BORGLARI (Net) 0 0 0 0 0 0
14.1.Satis Amagcli 0 0
14.2.Durdurulan Faaliyetlere iliskin 0 0
XV. SERMAYE BENZERI KREDILER (2.h) 0 0
XVI. 0ZKAYNAKLAR (2.1) 12.196.250 0 12.196.250 11.334.883 0 11.334.883
16.1.0denmis Sermaye 10.250.585 10.250.585 9.402.380 9.402.380
16.2.Sermaye Yedekleri 885.246 0 885.246 885.246 0 885.246
16.2.1.Hisse Senedi Ihrag Primleri 0 0
16.2.2.Hisse Senedi iptal Karlari 0 0
16.2.3.Menkul Degerler Degerleme Farklari 0 0
16.2.4.Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Farklari 8.732 8.732 8.732 8.732
16.2.5.Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Farklari 0 0
16.2.6.Yatinm Amagli Gayrimenkuller Yeniden Degerleme Farklari 0 0
16.2.7 istirakler, Bagli Ort. ve Birlikte Kontrol Edilen Ort. (Is Ort.) Bedelsiz
Hisse Senetleri 0 0
16.2.8.Riskten Korunma Fonlari (Etkin kisim) 0 0
16.2.9.Satis Amagl Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere lligkin Duran
Varliklarin Birikmis Degerleme Farklari 0 0
16.2.10.Diger Sermaye Yedekleri 876.514 876.514 876.514 876.514
16.3.Kar Yedekleri 536.741 0 536.741 481.552 0 481.552
16.3.1.Yasal Yedekler 432.535 432.535 404.941 404.941
16.3.2.Statii Yedekleri 104.206 104.206 76.611 76.611
16.3.3.0laganistl Yedekler 0 0
16.3.4.Diger Kar Yedekleri 0 0
16.4.Kar veya Zarar 523.678 0 523.678 565.705 0 565.705
16.4.1.Gegmis Yillar Kar/Zarari 56.032 56.032 41.162 41.162
16.4.2.D6nem Net Kar/Zarari 467.646 467.646 524.543 524.543
PASIF TOPLAMI 16.594.518 899.971 17.494.489] 15.681.620 615.521 16.297.141]
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EK-4. TURK EXIMBANK A.S. 2014 YILI KONSOLIDE OLMAY AN BILANCOSU

BIN TURK LIRASI
CARI DONEM ONCEKI DONEM
AKTIF KALEMLER Dipnot (31/12/2014) (31/12/2013)
TP YP Toplam TP YP Toplam

1. NAKIT DEGERLER VE MERKEZ BANKASI (2.a) 289 289 280 280
Il. GERGEGE UYGUN DEGER FARKI KAR/ZARARA YANSITILAN FV (Net) | (2.b) 45.793 26.131 71.924 97.016 75.030 172.046
2.1.Alim Satim Amagcli Finansal Varliklar 45.793 26.131 71.924 97.016 75.030 172.046
2.1.1.Devlet Borglanma Senetleri 42.599 8.684 51.283 49.189 64.081 113.270
2.1.2.Sermayede Payi Temsil Eden Menkul Degerler 0 0 0 0 0 0
2.1.3.Alim Satim Amagcli Tirev Finansal Varliklar 3.194 17.447 20.641 47.827 10.949 58.776
2.1.4.Diger Menkul Degerler 0 0
2.2.Gergede Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirilan FV 0 0 0 0 o] 0
2.2.1.Devlet Borglanma Senetleri 0 0
2.2.2.Sermayede Payl Temsil Eden Menkul Degerler 0 0
2.2.3.Krediler 0 0
2.2.4.Diger Menkul Degerler 0 0
1. BANKALAR (2.6) 348.053 643.306 991.359 195.178 823.927 1.019.105
IV. PARA PiYASALARINDAN ALACAKLAR 75.105 0 75.105 0 0 0
4.1.Bankalararasi Para Piyasasindan Alacaklar 0 0
4.2.IMKB Takasbank Piyasasindan Alacaklar 75.105 75.105 0
4.3.Ters Repo Islemlerinden Alacaklar 0 0
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) (2.d/e) 20.538 0 20.538 17.351 0 17.351
5.1.Sermayede Payi Temsil Eden Menkul Degerler 20.538 20.538 17.351 17.351
5.2.Devlet Borglanma Senetleri 0 0
5.3.Diger Menkul Degerler 0 0
VI. KREDILER VE ALACAKLAR (2.f) 6.395.207 25.494.657 31.889.864 5.325.907 17.709.129 23.035.036
6.1.Krediler ve Alacaklar 6.395.207 25.494.657 31.889.864 5.325.907 17.709.129 23.035.036
6.1.1.Bankanin Dahil Oldugu Risk Grubuna Kullandirilan Krediler 0 0
6.1.2.Devlet Borglanma Senetleri 0 0
6.1.3.Diger 6.395.207 25.494.657 31.889.864 5.325.907 17.709.129 23.035.036
6.2.Takipteki Krediler 127.478 0 127.478 117.478 0 117.478
6.3.0zel Karsiliklar (-) 127.478 127.478 117.478 117.478
VIl. FAKTORING ALACAKLARI 0 0
VIll. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) (2.9) 249.381 47.573 296.954 193.318 45.053 238.371
8.1.Devlet Borglanma Senetleri 249.381 47.573 296.954 193.318 45.053 238.371
8.2.Diger Menkul Degerler 0 0
IX. ISTIRAKLER (Net) (2.9) 0 0 0 0 0 0
9.1.0zkaynak Yéntemine Gore Muhasebelestirilenler 0 0
9.2.Konsolide Edilmeyenler 0 0 0 0 0 0
9.2.1.Mali Istirakler 0 0
9.2.2.Mali Olmayan Istirakler 0 0
X. BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) (2.h) 0 0 0 0 0 0
10.1.Konsolide Edilmeyen Mali Ortakliklar 0 0
10.2.Konsolide Edilmeyen Mali Olmayan Ortakliklar 0 0
XI. BIRLIKTE KONTROL EDILEN ORTAKLIKLAR (i$ ORTAKLIKLARI) (Net) | (2.1) 0 0 0 0 0 0
11.1.0zkaynak Yéntemine Gore Muhasebelestirilenler 0 0
11.2.Konsolide Edilmeyenler 0 0 0 0 0 0
11.2.1.Mali Ortakliklar 0 0
11.2.2.Mali Olmayan Ortakliklar 0 0
XIl. KIRALAMA iSLEMLERINDEN ALACAKLAR (2.i) 0 0 0 0 0 0
12.1.Finansal Kiralama Alacaklari 0 0
12.2.Faaliyet Kiralamasi Alacaklari 0 0
12.3.Diger 0 0
12.4.Kazanilmamis Gelirler ( - ) 0 0
XIIl. RISKTEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR 2)) 81.360 10.242 91.602 0 13.803 13.803
13.1.Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar 81.360 10.242 91.602 13.803 13.803
13.2.Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar 0 0
13.3.Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglilar 0 0
XIV. MADDi DURAN VARLIKLAR (Net) (2.k) 17.766 17.766 18.066 18.066
XV. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) (2] 1.875 0 1.875 540 0 540
15.1.Serefiye 0 0
15.2.Diger 1.875 1.875 540 540
XVI.YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER (Net) (2.m) 0 0
XVII. VERGI VARLIGI (2.n) 0 0 0 0 0 0
17.1.Cari Vergi Varhg 0 0
17.2.Ertelenmis Vergi Varhgi 0 0
XVIIl. SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE

ILISKIN DURAN VARLIKLAR (Net) (2.0) 0 0 0 2532 0 2.532
18.1.Satis Amagli 0 2.532 2.532
18.2.Durdurulan Faaliyetlere lligkin 0 0
XIX. DIGER AKTIFLER (2.8) 36.212 248.789 285.001 72.230 220.402 292.632
AKTIF TOPLAMI 7.271.579 26.470.698 33.742.277) 5.922.418 18.887.344 24.800.762)
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EK-4 (devam)

BIN TURK LIRASI
CARI DONEM ONCEKI DONEM
PASIF KALEMLER Dipnot (31/12/2014) (31/12/2013)
TP YP Toplam TP YP Toplam
I. MEVDUAT (2.a) 0 0 0 0 0 0
1.1.Bankanin Dahil Oldugu Risk Grubunun Mevduati 0 0
1.2.Diger 0 0]
Il. ALIM SATIM AMAGLI TUREV FINANSAL BORGLAR (2.b) 345 1.915 2.260 1.257 44.954 46.211
1ll. ALINAN KREDILER (2.c) 0 24.251.343 24.251.343 0 17.127.725 17.127.725]
IV. PARA PIYASALARINA BORGLAR 220.064 0 220.064 163.945 0 163.945
4.1.Bankalararasi Para Piyasalarina Borglar 0 0
4.2.IMKB Takasbank Piyasasina Borglar 0 0
4.3.Repo Islemlerinden Saglanan Fonlar 220.064 220.064 163.945 163.945
V. IHRAG EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 0 4.054.191 4.054.191 0 2.604.828 2.604.828
5.1.Bonolar 0 0
5.2.Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 0
5.3.Tahviller 4.054.191 4.054.191 2.604.828 2.604.828|
VI. FONLAR 16 0 16 28 0 28,
6.1.Mistakriz Fonlari 0 0
6.2.Diger 16 16 28 28
VIl. MUHTELIF BORGLAR 31.243 460.833 492.076 33.555 400.552 434.107
VIIl. DIGER YABANCI KAYNAKLAR (2.6) 3.999 61.216 65.215 2.403 154.380 156.783
IX. FAKTORING BORGLARI 0 0]
X. KIRALAMA iSLEMLERINDEN BORGLAR (2.d) 0 0 0 0 0 0
10.1.Finansal Kiralama Borglari 0 0
10.2.Faaliyet Kiralamasi Borglari 0 0
10.3.Diger 0 0
10.4.Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri ( - ) 0 0
XI. RISKTEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL BORGLAR (2.e) 1.544 17.394 18.938 0 39.272 39.272
11.1.Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar 1.544 17.394 18.938 39.272 39.272
11.2.Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar 0 0
11.3.Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglilar 0 0
XIl. KARSILIKLAR [¢3))] 182.768 0 182.768 172.115 0 172.115
12.1.Genel Karsiliklar 130.214 130.214 130.214 130.214
12.2.Yeniden Yapilanma Kargihg 0 0 0 0
12.3.Calisan Haklari Karsiligi 24.224 24.224 20.953 20.953
12.4.Sigorta Teknik Karsiliklari (Net) 0 0 0 0
12.5.Diger Karsiliklar 28.330 28.330 20.948 20.948
XIlIl. VERGI BORCU (2.9) 4.682 0 4.682 3.908 0 3.908
13.1.Cari Vergi Borcu 4.682 4.682 3.908 3.908
13.2.Ertelenmis Vergi Borcu 0 0
XIV. SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN (2.9
FAALIYETLERE iLISKIN DURAN VARLIK BORGLARI (Net) 0 0 0 0 0 0
14.1.Satis Amagcli 0 0
14.2.Durdurulan Faaliyetlere iliskin 0 0
XV. SERMAYE BENZERI KREDILER (2.h) 135.809 135.809 158.975 158.975
XVI. 0ZKAYNAKLAR (2.4) 4.314.905 10 4.314.915 3.901.830 35 3.901.865
16.1.0denmis Sermaye 2.400.000 2.400.000 2.200.000 2.200.000|
16.2.Sermaye Yedekleri 609.581 10 609.591 607.439 35 607.474
16.2.1.Hisse Senedi lhrag Primleri 0 0
16.2.2.Hisse Senedi iptal Karlari 0 0
16.2.3.Menkul Degerler Degerleme Farklari 11.373 10 11.383 8.186 85 8.221
16.2.4.Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Farklar 0 0
16.2.5.Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Farklari 0 0
16.2.6.Yatirm Amach Gayrimenkuller Yeniden Degerleme Farklari 0 0
16.2.7.Igtirakler, Bagl Ort. ve Birlikte Kontrol Edilen Ort. (is Ort.) Bedelsiz
Hisse Senetleri 0 0
16.2.8.Riskten Korunma Fonlari (Etkin kisim) 0 0
16.2.9.Satis Amagh Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere lliskin Duran
Varliklarin Birikmis Dederleme Farklari 0 0
16.2.10.Diger Sermaye Yedekleri 598.208 598.208 599.253 599.253]
16.3.Kar Yedekleri 878.315 0 878.315 848.464 0 848.464
16.3.1.Yasal Yedekler 280.954 280.954 268.093 268.093
16.3.2.Statli Yedekleri 0 0 0 0
16.3.3.0laganlistli Yedekler 574.618 574.618 557.628 557.628
16.3.4.Diger Kéar Yedekleri 22.743 22.743 22.743 22.743]
16.4.Kar veya Zarar 427.009 0 427.009 245.927 0 245.927
16.4.1.Gegmis Yillar Kar/Zarari 0 0
16.4.2.D6nem Net Kar/Zarari 427.009 427.009 245.927 245.927
PASIF TOPLAMI 4.759.566 28.982.711 33.742.277) 4.279.041 20.530.721 24.809.762]
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EK-5. TURKIYE KALKINMA BANKASI A.S. 2014 YILI KONSOLIDE OLMAYAN

BILANCOSU

BIN TURK LIRASI
CARI DONEM ONCEKI DONEM
AKTIF KALEMLER Dipnot (31/12/2014) (31/12/2013)
TP YP Toplam TP YP Toplam

1. NAKIT DEGERLER VE MERKEZ BANKASI (2.a) 755 755 1.706 1.706
Il. GERGEGE UYGUN DEGER FARKI KAR/ZARARA YANSITILAN FV (Net) | (2.b) 1 0 1 1.068 0 1.068
2.1.Alim Satim Amagli Finansal Varliklar 1 0 1 1.068 0 1.068
2.1.1.Devlet Borglanma Senetleri 1 1 1.068 1.068
2.1.2.Sermayede Pay! Temsil Eden Menkul Degerler 0 0
2.1.3.Alim Satim Amagl Tirev Finansal Varliklar 0 0
2.1.4.Diger Menkul Degerler 0 0
2.2.Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirilan FV 0 0 0 0 0 0
2.2.1.Devlet Borglanma Senetleri 0 0
2.2.2.Sermayede Payi Temsil Eden Menkul Degerler 0 0
2.2.3.Krediler 0 0
2.2.4.Diger Menkul Degerler 0 0
. BANKALAR (2.¢) 34.367 243.289 277.656 163.496 126.246 289.742
IV. PARA PIYASALARINDAN ALACAKLAR 283.087 0 283.087 145.569 0 145.569
4.1.Bankalararasi Para Piyasasindan Alacaklar 0 0
4.2.IMKB Takasbank Piyasasindan Alacaklar 0 0
4.3.Ters Repo Islemlerinden Alacaklar 283.087 283.087 145.569 145.569
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) (2.d/e) 45.791 26.564 72.355 219.500 2.347 221.847
5.1.Sermayede PayI Temsil Eden Menkul Degerler 8.037 8.037 8.039 8.039
5.2.Devlet Borglanma Senetleri 34.282 7.816 42.098 208.242 219 208.461
5.3.Diger Menkul Degerler 3.472 18.748 22.220 3.219 2.128 5.347
VI. KREDILER VE ALACAKLAR (2.f) 253.473 2.891.567 3.145.040 282.956 2.475.776 2.758.732
6.1.Krediler ve Alacaklar 192.451 2.891.567 3.084.018 202.443 2.475.776 2.678.219
6.1.1.Bankanin Dahil Oldugu Risk Grubuna Kullandirilan Krediler 0 0
6.1.2.Devlet Borglanma Senetleri 0 0
6.1.3.Diger 192.451 2.891.567 3.084.018 202.443 2.475.776 2.678.219
6.2.Takipteki Krediler 109.033 109.033 124.907 124.907
6.3.0zel Karsiliklar (-) 48.011 48.011 44.394 44.394
VII. FAKTORING ALACAKLARI 0 0
VIIl. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) (2.9 20.476 0 20.476 29.739 0 29.739
8.1.Devlet Borglanma Senetleri 20.476 20.476 29.739 29.739
8.2.Diger Menkul Degerler 0 0
IX. ISTIRAKLER (Net) (2.9) 8.415 13.161 21576 8.111 9.907 18.018
9.1.0zkaynak Yéntemine Gére Muhasebelestirilenler 0 0
9.2.Konsolide Edilmeyenler 8.415 13.161 21.576 8.111 9.907 18.018
9.2.1.Mali istirakler 13.161 13.161 9.907 9.907
9.2.2.Mali Olmayan Istirakler 8.415 8.415 8.111 8.111
X. BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) (2.h) 0 0 0 0 0 0
10.1.Konsolide Edilmeyen Mali Ortakliklar 0 0
10.2.Konsolide Edilmeyen Mali Olmayan Ortakliklar 0 0
XI. BIRLIKTE KONTROL EDILEN ORTAKLIKLAR (i$ ORTAKLIKLARI) (Net) | (2.1) 0 0 0 0 0 0
11.1.0zkaynak Yéntemine Gére Muhasebelestirilenler 0 0
11.2.Konsolide Edilmeyenler 0 0 0 0 0 0
11.2.1.Mali Ortakliklar 0 0
11.2.2.Mali Olmayan Ortakliklar 0 0
XIl. KIRALAMA iSLEMLERINDEN ALACAKLAR (2.0) 55 0 55 3 0 3
12.1.Finansal Kiralama Alacaklari 0 0
12.2.Faaliyet Kiralamas! Alacaklari 55 55 3 3
12.3.Diger 0 0
12.4 Kazaniimamis Gelirler ( - ) 0 0
XIIl. RISKTEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR (2.) 0 0 0 0 0 0
13.1.Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar 0 0
13.2.Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar 0 0
13.3.Yurtdisindaki Net Yatirnm Riskinden Korunma Amaglilar 0 0
XIV. MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) (2.k) 68.513 68.513 64.696 64.696
XV. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) (2. 1.966 0 1.966 1.627 0 1.627
15.1.Serefiye 0 0
15.2.Diger 1.966 1.966 1.627 1.627
XVL.YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER (Net) (2.m) 1.067 1.067 1.110 1.110
XVII. VERGI VARLIGI (2.n) 7.087 0 7.087 6.939 0 6.939
17.1.Cari Vergi Varhgi 0 0
17.2.Ertelenmis Vergi Varhgi 7.087 7.087 6.939 6.939
XVIII. SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE

ILISKIN DURAN VARLIKLAR (Net) (2.0 0 0 0 0 0 0
18.1.8Satis Amagh 0 0
18.2.Durdurulan Faaliyetlere lliskin 0 0
XIX. DIGER AKTIFLER (2.6) 13.385 1.846 15.231 13.288 1.973 15.261
AKTIF TOPLAMI 738.438 3.176.427 3.914.865‘ 939.808 2.616.249 3.556.057‘
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EK-5 (devam)

BIN TURK LIRASI

CARI DONEM ONCEKi DONEM

PASIF KALEMLER Dipnot (31/12/2014) (31/12/2013)

TP YP Toplam TP YP Toplam
I. MEVDUAT (2.a) 0 0 0 0 0 0
1.1.Bankanin Dahil Oldugu Risk Grubunun Mevduati 0 0
1.2.Diger 0 0
II. ALIM SATIM AMAGLI TUREV FINANSAL BORGLAR (2.b) 0 0
1ll. ALINAN KREDILER (2.c) 3.164.074 3.164.074 2.639.545 2.639.545
IV. PARA PIYASALARINA BORGLAR 232 0 232 221.766 0 221.766
4.1.Bankalararasi Para Piyasalarina Borglar 0 0
4.2.IMKB Takasbank Piyasasina Borglar 0 0
4.3.Repo Islemlerinden Saglanan Fonlar 232 232 221.766 221.766
V. IHRAG EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 0 0 0 0 0 0
5.1.Bonolar 0 0
5.2.Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 0
5.3.Tahviller 0 0
VI. FONLAR 17.184 71 17.255 24.438 64 24.502
6.1.Mistakriz Fonlari 0 0
6.2.Diger 17.184 71 17.255 24.438 64 24.502
VIl. MUHTELIF BORGLAR 14.222 2.441 16.663 3.162 583 3.745
VIIl. DIGER YABANCI KAYNAKLAR (2.6) 8.524 887 9.411 4.185 542 4.727
IX. FAKTORING BORGLARI 0 0
X. KIRALAMA iSLEMLERINDEN BORGLAR (2.d) 0 0 0 0 0 0
10.1.Finansal Kiralama Borglari 0 0
10.2.Faaliyet Kiralamasi Borglari 0 0
10.3.Diger 0 0
10.4.Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri ( - ) 0 0
XI. RISKTEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL BORGLAR (2.e) 0 0 0 0 0 0
11.1.Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar 0 0
11.2.Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar 0 0
11.3.Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglilar 0 0
XIl. KARSILIKLAR 2.9 61.846 0 61.846 54.945 0 54.945
12.1.Genel Karsiliklar 32.873 32.873 27.491 27.491
12.2.Yeniden Yapilanma Karsihgi 0 0
12.3.Calisan Haklari Karsihg 28.973 28.973 27.454 27.454
12.4.Sigorta Teknik Karsiliklari (Net) 0 0
12.5.Diger Karsiliklar 0 0
XIll. VERGI BORCU (2.9) 2.785 0 2.785 2.730 0 2.730
13.1.Cari Vergi Borcu 2.785 2.785 2.730 2.730
13.2.Ertelenmis Vergi Borcu 0 0
XIV. SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN (2.9)
FAALIYETLERE ILISKIN DURAN VARLIK BORGLARI (Net) 0 0 0 0 0 0
14.1.Satis Amagcli 0 0
14.2.Durdurulan Faaliyetlere iliskin 0 0
XV. SERMAYE BENZERI KREDILER (2.h) 0 0
XVI. GZKAYNAKLAR (2.1) 642.627 -28 642.599 604.137 -40 604.097
16.1.0denmis Sermaye 160.000 160.000 160.000 160.000
16.2.Sermaye Yedekleri 210.554 -28 210.526 210.217 -40 210.177
16.2.1.Hisse Senedi Ihrag Primleri 1.491 1.491 1.491 1.491
16.2.2.Hisse Senedi iptal Karlari 0 0
16.2.3.Menkul Degerler Degerleme Farklari 2.443 -28 2.415 2.308 -40 2.268
16.2.4.Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Farklari 0 0
16.2.5.Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Farklari 0 0
16.2.6.Yatinm Amagli Gayrimenkuller Yeniden Degerleme Farklari 0 0
16.2.7 istirakler, Bagli Ort. ve Birlikte Kontrol Edilen Ort. (Is Ort.) Bedelsiz
Hisse Senetleri 0 0
16.2.8.Riskten Korunma Fonlari (Etkin kisim) 0 0
16.2.9.Satis Amagl Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere lligkin Duran
Varliklarin Birikmis Degerleme Farklari 0 0
16.2.10.Diger Sermaye Yedekleri 206.620 206.620 206.418 206.418
16.3.Kar Yedekleri 225.170 0 225.170 197.299 0 197.299
16.3.1.Yasal Yedekler 32.150 32.150 32.075 32.075
16.3.2.Statli Yedekleri 0 0
16.3.3.0laganiistli Yedekler 191.384 191.384 163.588 163.588
16.3.4.Diger Kar Yedekleri 1.636 1.636 1.636 1.636
16.4.Kar veya Zarar 46.903 0 46.903 36.621 0 36.621
16.4.1.Gegmis Yillar Kar/Zarari 0 0
16.4.2.D6nem Net Kar/Zarari 46.903 46.903 36.621 36.621
PASIF TOPLAMI 747.420 3.167.445 3.914.865] 915.363 2.640.694 3.556.057)
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EK-6. AKTIF YATIRIM BANKASI A.S 2014 YILI KONSOLIDE OLMAYAN

BILANCOSU

BIN TURK LIRASI
CARI DONEM ONCEKI DONEM
AKTIF KALEMLER Dipnot (31/12/2014) (31/12/2013)
TP YP Toplam TP YP Toplam

1. NAKIT DEGERLER VE MERKEZ BANKASI (2.a) 122.567 504.103 626.670 91.542 320.122 411.664
Il. GERGEGE UYGUN DEGER FARKI KAR/ZARARA YANSITILAN FV (Net) | (2.b) 4.232 18 4.250 6.207 41 6.248
2.1.Alim Satim Amagli Finansal Varliklar 4.232 18 4.250 6.207 41 6.248
2.1.1.Devlet Borglanma Senetleri 0 0 0 0 0 0
2.1.2.Sermayede Pay! Temsil Eden Menkul Degerler 0 0 0 0 0 0
2.1.3.Alim Satim Amagli Tirev Finansal Varliklar 643 18 661 2.441 41 2.482
2.1.4.Diger Menkul Degerler 3.589 0 3.589 3.766 0 3.766
2.2.Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirilan FV 0 0 0 0 0 0
2.2.1.Devlet Borglanma Senetleri 0 0 0 0 0 0
2.2.2.Sermayede Payi Temsil Eden Menkul Degerler 0 0 0 0 0 0
2.2.3.Krediler 0 0 0 0 0 0
2.2.4.Diger Menkul Degerler 0 0 0 0 0 0
. BANKALAR (2.¢) 17.732 105.148 122.880 28.688 48.495 77.183
IV. PARA PIYASALARINDAN ALACAKLAR 25.000 0 25.000 0 0 0
4.1.Bankalararasi Para Piyasasindan Alacaklar 0 0 0 0 0 0
4.2.IMKB Takasbank Piyasasindan Alacaklar 0 0 0 0 0 0
4.3.Ters Repo islemlerinden Alacaklar 25.000 0 25.000 0 0 0
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) (2.d/e) 831.537 39.372 870.909 611.062 33.727 644.789
5.1.Sermayede PayI Temsil Eden Menkul Degerler 160 0 160 160 0 160
5.2.Devlet Borglanma Senetleri 742.894 39.372 782.266 597.279 33.727 631.006
5.3.Diger Menkul Degerler 88.483 0 88.483 13.623 0 13.623
VI. KREDILER VE ALACAKLAR (2.f) 3.868.201 162.112 4.030.313 3.459.691 159.514 3.619.205
6.1.Krediler ve Alacaklar 3.815.946 162.112 3.978.058 3.425.891 159.514 3.585.405
6.1.1.Bankanin Dahil Oldugu Risk Grubuna Kullandirilan Krediler 2.060.789 8.584 2.069.373 1.749.564 92.715 1.842.279
6.1.2.Devlet Borglanma Senetleri 0 0 0 0 0 0
6.1.3.Diger 1.755.157 153.528 1.908.685 1.676.327 66.799 1.743.126
6.2.Takipteki Krediler 120.052 0 120.052 87.945 0 87.945
6.3.0zel Karsiliklar (-) 67.797 0 67.797 54.145 0 54.145
VIl. FAKTORING ALACAKLARI 0 0 0 536 0 536
VIIl. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) (2.9 16.929 0 16.929 0 0 0
8.1.Devlet Borglanma Senetleri 0 0 0 0 0 0
8.2.Diger Menkul Degerler 16.929 0 16.929 0 0 0
IX. ISTIRAKLER (Net) (2.9) 0 11.488 11.488 0 7.196 7.196
9.1.0zkaynak Yéntemine Gére Muhasebelestirilenler 0 0 0 0 0 0
9.2.Konsolide Edilmeyenler 0 11.488 11.488 0 7.196 7.196
9.2.1.Mali istirakler 0 11.488 11.488 0 7.196 7.196
9.2.2.Mali Olmayan Istirakler 0 0 0 0 0 0
X. BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) (2.h) 99.870 0 99.870 46.200 0 46.200
10.1.Konsolide Edilmeyen Mali Ortakliklar 100 0 100 100 0 100
10.2.Konsolide Edilmeyen Mali Olmayan Ortakliklar 99.770 0 99.770 46.100 0 46.100
XI. BIRLIKTE KONTROL EDILEN ORTAKLIKLAR (i$ ORTAKLIKLARI) (Net) | (2.1) 0 0 0 0 0 0
11.1.0zkaynak Yéntemine Gére Muhasebelestirilenler 0 0 0 0 0 0
11.2.Konsolide Edilmeyenler 0 0 0 0 0 0
11.2.1.Mali Ortakliklar 0 0 0 0 0 0
11.2.2.Mali Olmayan Ortakliklar 0 0 0 0 0 0
XII. KIRALAMA iSLEMLERINDEN ALACAKLAR (2.i) 0 0 0 0 1.252 1.252
12.1.Finansal Kiralama Alacaklari 0 0 0 0 1.359 1.359
12.2.Faaliyet Kiralamas! Alacaklari 0 0 0 0 0 0
12.3.Diger 0 0 0 0 0 0
12.4 Kazaniimamis Gelirler ( - ) 0 0 0 0 107 107
XIll. RISKTEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR (2.) 0 0 0 0 0 0
13.1.Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar 0 0 0 0 0 0
13.2.Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar 0 0 0 0 0 0
13.3.Yurtdisindaki Net Yatirnm Riskinden Korunma Amaglilar 0 0 0 0 0 0
XIV. MADDi DURAN VARLIKLAR (Net) (2.k) 159.990 0 159.990 129.063 0 129.063
XV. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) (2. 54.435 0 54.435 47.379 0 47.379
15.1.Serefiye 0 0 0 0 0 0
15.2.Diger 54.435 0 54.435 47.379 0 47.379
XVI.YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER (Net) (2.m) 0 0 0 0 0 0
XVII. VERGI VARLIGI (2.n) 626 0 626 3.481 0 3.481
17.1.Cari Vergi Varhgi 626 0 626 0 0 0
17.2.Ertelenmis Vergi Varhgi 0 0 0 3.481 0 3.481
XVIIl. SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE

iLISKIN DURAN VARLIKLAR (Net) (2.0) 69.868 0 69.868 0 0 0
18.1.8Satis Amagh 69.868 0 69.868 0 0 0
18.2.Durdurulan Faaliyetlere lliskin 0 0 0 0 0 0
XIX. DIGER AKTIFLER (2.6) 157.915 9.581 167.496 107.704 2.407 110.111
AKTIF TOPLAMI 5.428.902 831.822 6.260.724‘ 4.531.553 572.754 5.104.307‘
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EK-6 (devam)

BIN TURK LIRASI

CARI DONEM ONCEKi DONEM

PASIF KALEMLER Dipnot (31/12/2014) (31/12/2013)

TP YP Toplam TP YP Toplam
I. MEVDUAT (2.a) 0 0 0 0 0 0
1.1.Bankanin Dahil Oldugu Risk Grubunun Mevduati 0 0 0 0 0 0
1.2.Diger 0 0 0 0 0 0
1. ALIM SATIM AMAGLI TUREV FINANSAL BORCLAR (2.b) 2.436 74 2.510 1.420 [55] 1.475
1ll. ALINAN KREDILER (2.c) 188.783 1.310.985 1.499.768 267.285 818.823 1.086.108
IV. PARA PIYASALARINA BORGLAR 182.031 13.491 195.522 521.367 17.037 538.404
4.1.Bankalararasi Para Piyasalarina Borglar 0 0 0 0 0 0
4.2.IMKB Takasbank Piyasasina Borglar 0 0 0 0 0 0
4.3.Repo Islemlerinden Saglanan Fonlar 182.031 13.491 195.522 521.367 17.037 538.404|
V. IHRAG EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 2.446.911 562.513 3.009.424 1.742.319 261.875 2.004.194
5.1.Bonolar 1.438.395 562.513 2.000.908 1.742.319 261.875 2.004.194
5.2.Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 0 0 0 0 0
5.3.Tahviller 1.008.516 0 1.008.516 0 0 0
VI. FONLAR 118.098 289.426 407.524 109.637 353.006 462.643
6.1.Mustakriz Fonlari 118.098 289.426 407.524 109.637 353.006 462.643
6.2.Diger 0 0 0 0 0 0
VII. MUHTELIF BORGLAR 83.910 1.039 84.949 15.699 4.988 20.687
VIil. DIGER YABANCI KAYNAKLAR 2.9) 16.594 9.570 26.164 30.015 2.623 32.638
IX. FAKTORING BORGLARI 0 0 0 0 0 0
X. KIRALAMA iSLEMLERINDEN BORGLAR (2.d) 0 9.504 9.504 0 10.670 10.670
10.1.Finansal Kiralama Borglari 0 10.975 10.975 0 12.705 12.705
10.2.Faaliyet Kiralamasi Borglari 0 0 0 0 0 0
10.3.Diger 0 0 0 0 0 0
10.4.Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri ( - ) 0 1.471 1.471 0 2.035 2.035
XI. RISKTEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL BORGLAR (2.e) 0 0 0 0 0 0
11.1.Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar 0 0 0 0 0 0
11.2.Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar 0 0 0 0 0 0
11.3.Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglilar 0 0 0 0 0 0
XIl. KARSILIKLAR 2.9 124.202 0 124.202 138.376 0 138.376
12.1.Genel Karsiliklar 96.404 0 96.404 84.774 0 84.774
12.2.Yeniden Yapilanma Karsihgi 0 0 0 0 0 0
12.3.Calisan Haklan Karsiligi 22.796 0 22.796 21.600 0 21.600
12.4.Sigorta Teknik Karsiliklari (Net) 0 0 0 0 0 0
12.5.Diger Karsiliklar 5.002 0 5.002 32.002 0 32.002
Xlll. VERGI BORCU (2.9) 12.647 0 12.647 18.993 0 18.993
13.1.Cari Vergi Borcu 11.223 0 11.223 18.993 0 18.993
13.2.Ertelenmis Vergi Borcu 1.424 0 1.424 0 0 0
XIV. SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN (2.9)
FAALIYETLERE ILISKIN DURAN VARLIK BORGLARI (Net) 0 0 0 0 0 0
14.1.Satis Amagcli 0 0 0 0 0 0
14.2.Durdurulan Faaliyetlere iliskin 0 0 0 0 0 0
XV. SERMAYE BENZERI KREDILER (2.h) 0 0 0 0 0 0
XVI. 0ZKAYNAKLAR (2.1) 886.639 1.871 888.510 792.077 -1.958 790.119
16.1.0denmis Sermaye 697.085 0 697.085 697.085 0 697.085
16.2.Sermaye Yedekleri 3.937 1.871 5.808 -9.875 -1.958 -11.833
16.2.1.Hisse Senedi Ihrag Primleri 0 0 0 0 0 0
16.2.2.Hisse Senedi iptal Karlari 0 0 0 0 0 0
16.2.3.Menkul Degerler Degerleme Farklari 4.096 1.871 5.967 -10.041 -1.958 -11.999
16.2.4.Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Farklari 0 0 0 0 0 0
16.2.5.Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Farklari 0 0 0 0 0 0
16.2.6.Yatirrm Amagh Gayrimenkuller Yeniden Degerleme Farklari 0 0 0 0 0 0
16.2.7 istirakler, Bagli Ort. ve Birlikte Kontrol Edilen Ort. (Is Ort.) Bedelsiz
Hisse Senetleri 0 0 0 0 0 0
16.2.8.Riskten Korunma Fonlari (Etkin kisim) 0 0 0 0 0 0
16.2.9.Satis Amagl Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere lligkin Duran
Varliklarin Birikmis Degerleme Farklari 0 0 0 0 0 0
16.2.10.Diger Sermaye Yedekleri -159 0 -159 166 0 166
16.3.Kar Yedekleri 104.867 0 104.867 11.045 0 11.045
16.3.1.Yasal Yedekler 15.732 0 15.732 11.041 0 11.041
16.3.2.Statli Yedekleri 0 0 0 0 0 0
16.3.3.0laganiistli Yedekler 89.135 0 89.135 4 0 4
16.3.4.Diger Kar Yedekleri 0 0 0 0 0 0
16.4.Kar veya Zarar 80.750 0 80.750 93.822 0 93.822
16.4.1.Gegmis Yillar Kar/Zarari 0 0 0 0 0 0
16.4.2.D6nem Net Kar/Zarari 80.750 0 80.750 93.822 0 93.822
PASIF TOPLAMI 4.062.251 2.198.473 6.260.724] 3.637.188 1.467.119 5.104.307]
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EK-7. DILER YATIRIM BANKASI A.S 2014 YILI KONSOLIDE OLMAYAN

BILANCOSU

BIN TURK LIRASI
CARI DONEM ONCEKI DONEM
AKTIF KALEMLER Dipnot (31/12/2014) (31/12/2013)
TP YP Toplam TP YP Toplam

1. NAKIT DEGERLER VE MERKEZ BANKASI (2.a) 461 9.478 9.939 536 1.005 1.541
Il. GERGEGE UYGUN DEGER FARKI KAR/ZARARA YANSITILAN FV (Net) | (2.b) 99 0 99 90 16 106
2.1.Alim Satim Amagli Finansal Varliklar 0 0 0 0 16 16
2.1.1.Devlet Borglanma Senetleri 0 0
2.1.2.Sermayede Pay! Temsil Eden Menkul Degerler 0 0
2.1.3.Alim Satim Amagl Tirev Finansal Varliklar 0 16 16
2.1.4.Diger Menkul Degerler 0 0
2.2.Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirilan FV 99 0 99 90 0 90
2.2.1.Devlet Borglanma Senetleri 99 99 90 90
2.2.2.Sermayede Payi Temsil Eden Menkul Degerler 0 0
2.2.3.Krediler 0 0
2.2.4.Diger Menkul Degerler 0 0
. BANKALAR (2.¢) 12.020 3.009 15.029 3.010 27.950 30.960
IV. PARA PIYASALARINDAN ALACAKLAR 0 0 0 0 0 0
4.1.Bankalararasi Para Piyasasindan Alacaklar 0 0
4.2.IMKB Takasbank Piyasasindan Alacaklar 0 0
4.3.Ters Repo Islemlerinden Alacaklar 0 0
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) (2.d/e) 2.194 0 2.194 3.991 0 3.991
5.1.Sermayede PayI Temsil Eden Menkul Degerler 160 160 160 160
5.2.Devlet Borglanma Senetleri 0 0
5.3.Diger Menkul Degerler 2.034 2.034 3.831 3.831
VI. KREDILER VE ALACAKLAR (2.f) 91.353 0 91.353 87.198 10.245 97.443
6.1.Krediler ve Alacaklar 91.353 0 91.353 87.198 10.245 97.443
6.1.1.Bankanin Dahil Oldugu Risk Grubuna Kullandirilan Krediler 39.000 39.000 59.015 59.015
6.1.2.Devlet Borglanma Senetleri 0 0
6.1.3.Diger 52.353 52.353 28.183 10.245 38.428
6.2.Takipteki Krediler 2.981 2.981 2.981 2.981
6.3.0zel Karsiliklar (-) 2.981 2.981 2.981 2.981
VII. FAKTORING ALACAKLARI 0 0
VIIl. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) (2.9 0 0 0 0 0 0
8.1.Devlet Borglanma Senetleri 0 0
8.2.Diger Menkul Degerler 0 0
IX. ISTIRAKLER (Net) (2.9) 0 0 0 0 0 0
9.1.0zkaynak Yéntemine Gére Muhasebelestirilenler 0 0
9.2.Konsolide Edilmeyenler 0 0 0 0 0 0
9.2.1.Mali istirakler 0 0
9.2.2.Mali Olmayan Istirakler 0 0
X. BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) (2.h) 0 0 0 0 0 0
10.1.Konsolide Edilmeyen Mali Ortakliklar 0 0
10.2.Konsolide Edilmeyen Mali Olmayan Ortakliklar 0 0
XI. BIRLIKTE KONTROL EDILEN ORTAKLIKLAR (i$ ORTAKLIKLARI) (Net) | (2.1) 0 0 0 0 0 0
11.1.0zkaynak Yéntemine Gére Muhasebelestirilenler 0 0
11.2.Konsolide Edilmeyenler 0 0 0 0 0 0
11.2.1.Mali Ortakliklar 0 0
11.2.2.Mali Olmayan Ortakliklar 0 0
XII. KIRALAMA iSLEMLERINDEN ALACAKLAR (2.i) 0 0 0 0 0 0
12.1.Finansal Kiralama Alacaklari 0 0
12.2.Faaliyet Kiralamas! Alacaklari 0 0
12.3.Diger 0 0
12.4 Kazaniimamis Gelirler ( - ) 0 0
XIIl. RISKTEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR (2.) 0 0 0 0 0 0
13.1.Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar 0 0
13.2.Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar 0 0
13.3.Yurtdisindaki Net Yatirnm Riskinden Korunma Amaglilar 0 0
XIV. MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) (2.k) 86 86 91 91
XV. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) (2. 28 0 28 39 0 39
15.1.Serefiye 0 0
15.2.Diger 28 28 39 39
XVL.YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER (Net) (2.m) 0 0
XVII. VERGI VARLIGI (2.n) 186 0 186 99 0 99
17.1.Cari Vergi Varhgi 0 0
17.2.Ertelenmis Vergi Varhgi 186 186 99 99
XVIII. SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE

ILISKIN DURAN VARLIKLAR (Net) (2.0 0 0 0 0 0 0
18.1.8Satis Amagh 0 0
18.2.Durdurulan Faaliyetlere lliskin 0 0
XIX. DIGER AKTIFLER (2.6) 1.365 1.365 1.055 1.055
AKTIF TOPLAMI 107.792 12.487 120.279‘ 96.109 39.216 135.325‘
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EK-7 (devam)

BIN TURK LIRASI
CARI DONEM ONCEKi DONEM
PASIF KALEMLER Dipnot (31/12/2014) (31/12/2013)
TP YP Toplam TP YP Toplam
I. MEVDUAT (2.a) 0 0 0 0 0 0
1.1.Bankanin Dahil Oldugu Risk Grubunun Mevduati 0 0
1.2.Diger 0 0
II. ALIM SATIM AMAGLI TUREV FINANSAL BORGLAR (2.b) 0 0
1ll. ALINAN KREDILER (2.c) 0 0
IV. PARA PIYASALARINA BORGLAR 0 0 0 0 0 0
4.1.Bankalararasi Para Piyasalarina Borglar 0 0
4.2.IMKB Takasbank Piyasasina Borglar 0 0
4.3.Repo Islemlerinden Saglanan Fonlar 0 0
V. IHRAG EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 0 0 0 0 0 0
5.1.Bonolar 0 0
5.2.Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 0
5.3.Tahviller 0 0
VI. FONLAR 2.035 12.452 14.487 40 35.934 35.974
6.1.Mustakriz Fonlari 2.035 12.452 14.487 40 35.934 35.974
6.2.Diger 0 0
VIl. MUHTELIF BORGLAR 0 6 6
VIIl. DIGER YABANCI KAYNAKLAR (2.6) 88 5 93 53 6 59
IX. FAKTORING BORGLARI 0 0
X. KIRALAMA iSLEMLERINDEN BORGLAR (2.d) 0 0 0 0 0 0
10.1.Finansal Kiralama Borglari 0 0
10.2.Faaliyet Kiralamasi Borglari 0 0
10.3.Diger 0 0
10.4.Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri ( - ) 0 0
XI. RISKTEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL BORGLAR (2.e) 0 0 0 0 0 0
11.1.Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar 0 0
11.2.Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar 0 0
11.3.Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglilar 0 0
XIl. KARSILIKLAR 2.9 1.744 0 1.744 1.165 0 1.165
12.1.Genel Karsiliklar 781 781 614 614
12.2.Yeniden Yapilanma Karsihgi 0 0
12.3.Calisan Haklari Karsihg 963 963 188 188
12.4.Sigorta Teknik Karsiliklari (Net) 0 0
12.5.Diger Karsiliklar 0 363 363
XIll. VERGI BORCU (2.9) 1.652 0 1.652 1.319 0 1.319
13.1.Cari Vergi Borcu 1.652 1.652 1.319 1.319
13.2.Ertelenmis Vergi Borcu 0 0
XIV. SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN (2.9)
FAALIYETLERE ILISKIN DURAN VARLIK BORGLARI (Net) 0 0 0 0 0 0
14.1.Satis Amagcli 0 0
14.2.Durdurulan Faaliyetlere iliskin 0 0
XV. SERMAYE BENZERI KREDILER (2.h) 0 0
XVI. GZKAYNAKLAR (2.1) 102.303 0 102.303 96.802 0 96.802
16.1.0denmis Sermaye 60.000 60.000 60.000 60.000
16.2.Sermaye Yedekleri 2.380 0 2.380 2.375 0 2.375
16.2.1.Hisse Senedi Ihrag Primleri 0 0
16.2.2.Hisse Senedi iptal Karlari 0 0
16.2.3.Menkul Degerler Degerleme Farklari 5 5 0
16.2.4.Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Farklari 0 0
16.2.5.Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Farklari 0 0
16.2.6.Yatinm Amagli Gayrimenkuller Yeniden Degerleme Farklari 0 0
16.2.7 istirakler, Bagli Ort. ve Birlikte Kontrol Edilen Ort. (Is Ort.) Bedelsiz
Hisse Senetleri 0 0
16.2.8.Riskten Korunma Fonlari (Etkin kisim) 0 0
16.2.9.Satis Amagl Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere lligkin Duran
Varliklarin Birikmis Degerleme Farklari 0 0
16.2.10.Diger Sermaye Yedekleri 2.375 2.375 2.375 2.375
16.3.Kar Yedekleri 34.428 0 34.428 29.247 0 29.247
16.3.1.Yasal Yedekler 1.976 1.976 1.717 1.717
16.3.2.Statli Yedekleri 0 0
16.3.3.0laganiistli Yedekler 32.452 32.452 27.530 27.530
16.3.4.Diger Kar Yedekleri 0 0
16.4.Kar veya Zarar 5.495 0 5.495 5.180 0 5.180
16.4.1.Gegmis Yillar Kar/Zarari 0 0
16.4.2.D6nem Net Kar/Zarari 5.495 5.495 5.180 5.180
PASIF TOPLAMI 107.822 12.457 120.279) 99.385 35.940 135.325)
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EK-8. GSD YATIRIM BANKASI A.S. 2014 YILI KONSOLIDE OLMAYAN BiLANCOSU

BIN TURK LIRASI
CARI DONEM ONCEKI DONEM
AKTIF KALEMLER Dipnot (31/12/2014) (31/12/2013)
TP YP Toplam TP YP Toplam

1. NAKIT DEGERLER VE MERKEZ BANKASI (2.a) 13 696 709 156 974 1.130
Il. GERGEGE UYGUN DEGER FARKI KAR/ZARARA YANSITILAN FV (Net) | (2.b) 962 0 962 362 0 362
2.1.Alim Satim Amagcli Finansal Varliklar 962 0 962 362 0 362
2.1.1.Devlet Borglanma Senetleri 962 0 962 284 0 284
2.1.2.Sermayede Payi Temsil Eden Menkul Degerler 0 0 0 0 0 0
2.1.3.Alim Satim Amagcli Tirev Finansal Varliklar 0 0 0 78 0 78
2.1.4.Diger Menkul Degerler 0 0 0 0 0 0
2.2.Gergede Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirilan FV 0 0 0 0 o] 0
2.2.1.Devlet Borglanma Senetleri 0 0 0 0 0 0
2.2.2.Sermayede Payl Temsil Eden Menkul Degerler 0 0 0 0 0 0
2.2.3.Krediler 0 0 0 0 0 0
2.2.4.Diger Menkul Degerler 0 0 0 0 0 0
1. BANKALAR (2.¢) 10 1.289 1.299 13 141 154
IV. PARA PiYASALARINDAN ALACAKLAR 0 0 0 0 0 0
4.1.Bankalararasi Para Piyasasindan Alacaklar 0 0 0 0 0 0
4.2.IMKB Takasbank Piyasasindan Alacaklar 0 0 0 0 0 0
4.3.Ters Repo Islemlerinden Alacaklar 0 0 0 0 0 0
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) (2.d/e) 160 0 160 160 0 160
5.1.Sermayede Payi Temsil Eden Menkul Degerler 0 0 0 0 0 0
5.2.Devlet Borglanma Senetleri 0 0 0 0 0 0
5.3.Diger Menkul Degerler 160 0 160 160 0 160
VI. KREDILER VE ALACAKLAR (2.f) 103.414 0 103.414 123.983 0 123.983
6.1.Krediler ve Alacaklar 96.592 0 96.592 123.510 0 123.510
6.1.1.Bankanin Dahil Oldugu Risk Grubuna Kullandirilan Krediler 948 0 948 1.534 0 1.534
6.1.2.Devlet Borglanma Senetleri 0 0 0 0 0 0
6.1.3.Diger 95.644 0 95.644 121.976 0 121.976
6.2.Takipteki Krediler 17.881 0 17.881 9.755 0 9.755
6.3.0zel Karsiliklar (-) 11.059 0 11.059 9.282 0 9.282
VIl. FAKTORING ALACAKLARI 0 0 0 0 0 0
VIll. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) (2.9) 0 0 0 0 0 0
8.1.Devlet Borglanma Senetleri 0 0 0 0 0 0
8.2.Diger Menkul Degerler 0 0 0 0 0 0
IX. ISTIRAKLER (Net) (2.9) 0 0 0 0 0 0
9.1.0zkaynak Yéntemine Gore Muhasebelestirilenler 0 0 0 0 0 0
9.2.Konsolide Edilmeyenler 0 0 0 0 0 0
9.2.1.Mali Istirakler 0 0 0 0 0 0
9.2.2.Mali Olmayan Istirakler 0 0 0 0 0 0
X. BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) (2.h) 0 0 0 0 0 0
10.1.Konsolide Edilmeyen Mali Ortakliklar 0 0 0 0 0 0
10.2.Konsolide Edilmeyen Mali Olmayan Ortakliklar 0 0 0 0 0 0
XI. BIRLIKTE KONTROL EDILEN ORTAKLIKLAR (i$ ORTAKLIKLARI) (Net) | (2.1) 0 0 0 0 0 0
11.1.0zkaynak Yéntemine Gore Muhasebelestirilenler 0 0 0 0 0 0
11.2.Konsolide Edilmeyenler 0 0 0 0 0 0
11.2.1.Mali Ortakliklar 0 0 0 0 0 0
11.2.2.Mali Olmayan Ortakliklar 0 0 0 0 0 0
XIl. KIRALAMA iSLEMLERINDEN ALACAKLAR (2.i) 0 0 0 0 0 0
12.1.Finansal Kiralama Alacaklari 0 0 0 0 0 0
12.2.Faaliyet Kiralamasi Alacaklari 0 0 0 0 0 0
12.3.Diger 0 0 0 0 0 0
12.4.Kazanilmamis Gelirler ( - ) 0 0 0 0 0 0
XIIl. RISKTEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR 2)) 0 0 0 0 0 0
13.1.Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar 0 0 0 0 0 0
13.2.Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar 0 0 0 0 0 0
13.3.Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglilar 0 0 0 0 0 0
XIV. MADDi DURAN VARLIKLAR (Net) (2.k) 61 0 61 53 0 53
XV. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) (2] 106 0 106 69 0 69
15.1.Serefiye 0 0 0 0 0 0
15.2.Diger 106 0 106 69 0 69
XVI.YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER (Net) (2.m) 0 0 0 0 0 0
XVII. VERGI VARLIGI (2.n) 207 0 207 145 0 145
17.1.Cari Vergi Varhg 0 0 0 0 0 0
17.2.Ertelenmis Vergi Varhgi 207 0 207 145 0 145
XVIIl. SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE

ILISKIN DURAN VARLIKLAR (Net) (2.0) 0 0 0 0 0 0
18.1.Satis Amagli 0 0 0 0 0 0
18.2.Durdurulan Faaliyetlere lligkin 0 0 0 0 0 0
XIX. DIGER AKTIFLER (2.6) 4.028 0 4.028 4.800 0 4.800
AKTIF TOPLAMI 108.961 1.985 110.946) 129.741 1.115 130.856]
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EK-8 (devam)

BIN TURK LIRASI

CARI DONEM ONCEKi DONEM

PASIF KALEMLER Dipnot (31/12/2014) (31/12/2013)

TP YP Toplam TP YP Toplam
I. MEVDUAT (2.a) 0 0 0 0 0 0
1.1.Bankanin Dahil Oldugu Risk Grubunun Mevduati 0 0 0 0 0 0
1.2.Diger 0 0 0 0 0 0
II. ALIM SATIM AMAGLI TUREV FINANSAL BORGLAR (2.b) 0 0 0 0 0 0
1ll. ALINAN KREDILER (2.c) 5.360 0 5.360 24.350 4.163 28.513
IV. PARA PIYASALARINA BORGLAR 0 0 0 160 0 160
4.1.Bankalararasi Para Piyasalarina Borglar 0 0 0 0 0 0
4.2.IMKB Takasbank Piyasasina Borglar 0 0 0 0 0 0
4.3.Repo Islemlerinden Saglanan Fonlar 0 0 0 160 0 160
V. IHRAG EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 0 0 0 0 0 0
5.1.Bonolar 0 0 0 0 0 0
5.2.Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 0 0 0 0 0
5.3.Tahviller 0 0 0 0 0 0
VI. FONLAR 4.621 2.495 7.116 5.158 2.246 7.404
6.1.Mustakriz Fonlari 4.621 2.495 7.116 5.158 2.246 7.404
6.2.Diger 0 0 0 0 0 0
VIl. MUHTELIF BORGLAR 125 0 125 44 0 44
VIIl. DIGER YABANCI KAYNAKLAR (2.6) 4.067 0 4.067 5.095 3 5.098
IX. FAKTORING BORGLARI 0 0 0 0 0 0
X. KIRALAMA iSLEMLERINDEN BORGLAR (2.d) 0 0 0 0 0 0
10.1.Finansal Kiralama Borglari 0 0 0 0 0 0
10.2.Faaliyet Kiralamasi Borglari 0 0 0 0 0 0
10.3.Diger 0 0 0 0 0 0
10.4.Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri ( - ) 0 0 0 0 0 0
XI. RISKTEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL BORGLAR (2.e) 0 0 0 0 0 0
11.1.Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar 0 0 0 0 0 0
11.2.Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar 0 0 0 0 0 0
11.3.Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglilar 0 0 0 0 0 0
XIl. KARSILIKLAR 2.9 2.990 0 2.990 2.822 0 2.822
12.1.Genel Karsiliklar 1.921 0 1.921 1.994 0 1.994
12.2.Yeniden Yapilanma Karsihgi 0 0 0 0 0 0
12.3.Calisan Haklan Karsiligi 815 0 815 597 0 597
12.4.Sigorta Teknik Karsiliklari (Net) 0 0 0 0 0 0
12.5.Diger Karsiliklar 254 0 254 231 0 231
XIll. VERGI BORCU (2.9) 565 0 565 948 0 948
13.1.Cari Vergi Borcu 565 0 565 948 0 948
13.2.Ertelenmis Vergi Borcu 0 0 0 0 0 0
XIV. SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN (2.9)
FAALIYETLERE ILISKIN DURAN VARLIK BORGLARI (Net) 0 0 0 0 0 0
14.1.Satis Amagcli 0 0 0 0 0 0
14.2.Durdurulan Faaliyetlere iliskin 0 0 0 0 0 0
XV. SERMAYE BENZERI KREDILER (2.h) 0 0 0 0 0 0
XVI. 0ZKAYNAKLAR (2.1) 90.723 0 90.723 85.867 0 85.867
16.1.0denmis Sermaye 50.000 0 50.000 50.000 0 50.000
16.2.Sermaye Yedekleri 2.713 0 2.713 2.713 0 2.713
16.2.1.Hisse Senedi Ihrag Primleri 0 0 0 0 0 0
16.2.2.Hisse Senedi iptal Karlari 0 0 0 0 0 0
16.2.3.Menkul Degerler Degerleme Farklari 0 0 0 0 0 0
16.2.4.Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Farklari 0 0 0 0 0 0
16.2.5.Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Farklari 0 0 0 0 0 0
16.2.6.Yatirrm Amagh Gayrimenkuller Yeniden Degerleme Farklari 0 0 0 0 0 0
16.2.7 istirakler, Bagli Ort. ve Birlikte Kontrol Edilen Ort. (Is Ort.) Bedelsiz
Hisse Senetleri 0 0 0 0 0 0
16.2.8.Riskten Korunma Fonlari (Etkin kisim) 0 0 0 0 0 0
16.2.9.Satis Amagl Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere lligkin Duran
Varliklarin Birikmis Degerleme Farklari 0 0 0 0 0 0
16.2.10.Diger Sermaye Yedekleri 2.713 0 2.713 2.713 0 2.713
16.3.Kar Yedekleri 33.154 0 33.154 28.109 0 28.109
16.3.1.Yasal Yedekler 3.359 0 3.359 3.107 0 3.107
16.3.2.Statli Yedekleri 0 0 0 0 0 0
16.3.3.0laganiistli Yedekler 29.418 0 29.418 24.625 0 24.625
16.3.4.Diger Kar Yedekleri 377 0 377 377 0 377
16.4.Kar veya Zarar 4.856 0 4.856 5.045 0 5.045
16.4.1.Gegmis Yillar Kar/Zarari 0 0 0 0 0 0
16.4.2.D6nem Net Kar/Zarari 4.856 0 4.856 5.045 0 5.045
PASIF TOPLAMI 108.451 2.495 110.946) 124.444 6.412 130.856]
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EK-9. NUROL YATIRIM BANKASI A.S. 2014 YILI KONSOLIDE OLMAYAN

BILANCOSU

BIN TURK LIRASI
CARI DONEM ONCEKI DONEM
AKTIF KALEMLER Dipnot (31/12/2014) (31/12/2013)
TP YP Toplam TP YP Toplam

1. NAKIT DEGERLER VE MERKEZ BANKASI (2.a) 7.750 10.379 18.129 3.445 6.133 9.578
Il. GERGEGE UYGUN DEGER FARKI KAR/ZARARA YANSITILAN FV (Net) | (2.b) 27 5.109 5.136 7.108 78 7.186
2.1.Alim Satim Amagli Finansal Varliklar 27 5.109 5.136 7.108 78 7.186
2.1.1.Devlet Borglanma Senetleri 0 7.025 7.025
2.1.2.Sermayede Pay! Temsil Eden Menkul Degerler 0 0
2.1.3.Alim Satim Amagli Tirev Finansal Varliklar 27 5.109 5.136 83 78 161
2.1.4.Diger Menkul Degerler 0 0
2.2.Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirilan FV 0 0 0 0 0 0
2.2.1.Devlet Borglanma Senetleri 0 0
2.2.2.Sermayede Payi Temsil Eden Menkul Degerler 0 0
2.2.3.Krediler 0 0
2.2.4.Diger Menkul Degerler 0 0
. BANKALAR (2.¢) 62.232 46.978 109.210 57.111 1.703 58.814
IV. PARA PIYASALARINDAN ALACAKLAR 85.053 0 85.053 19.012 0 19.012
4.1.Bankalararasi Para Piyasasindan Alacaklar 0 0
4.2.IMKB Takasbank Piyasasindan Alacaklar 35.053 35.053 0
4.3.Ters Repo islemlerinden Alacaklar 50.000 50.000 19.012 19.012
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) (2.d/e) 58.755 0 58.755 82.573 0 82.573
5.1.Sermayede PayI Temsil Eden Menkul Degerler 25.393 25.393 25.776 25.776
5.2.Devlet Borglanma Senetleri 4.096 4.096 51.718 51.718
5.3.Diger Menkul Degerler 29.266 29.266 5.079 5.079
VI. KREDILER VE ALACAKLAR (2.f) 279.859 59.946 339.805 164.307 55.262 219.569
6.1.Krediler ve Alacaklar 271.788 59.946 331.734 164.141 55.262 219.403
6.1.1.Bankanin Dahil Oldugu Risk Grubuna Kullandirilan Krediler 24.650 24.650 105.601 12.584 118.185
6.1.2.Devlet Borglanma Senetleri 0 0
6.1.3.Diger 247.138 59.946 307.084 58.540 42.678 101.218
6.2.Takipteki Krediler 9.542 9.542 556 556
6.3.0zel Karsiliklar (-) 1.471 1.471 390 390
VIl. FAKTORING ALACAKLARI 0 4.027 4.027
VIIl. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) (2.9 0 0 0 0 0 0
8.1.Devlet Borglanma Senetleri 0 0
8.2.Diger Menkul Degerler 0 0
IX. ISTIRAKLER (Net) (2.9) 0 0 0 0 0 0
9.1.0zkaynak Yéntemine Gére Muhasebelestirilenler 0 0
9.2.Konsolide Edilmeyenler 0 0 0 0 0 0
9.2.1.Mali istirakler 0 0
9.2.2.Mali Olmayan Istirakler 0 0
X. BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) (2.h) 0 0 0 0 0 0
10.1.Konsolide Edilmeyen Mali Ortakliklar 0 0
10.2.Konsolide Edilmeyen Mali Olmayan Ortakliklar 0 0
XI. BIRLIKTE KONTROL EDILEN ORTAKLIKLAR (i$ ORTAKLIKLARI) (Net) | (2.1) 0 0 0 0 0 0
11.1.0zkaynak Yéntemine Gére Muhasebelestirilenler 0 0
11.2.Konsolide Edilmeyenler 0 0 0 0 0 0
11.2.1.Mali Ortakliklar 0 0
11.2.2.Mali Olmayan Ortakliklar 0 0
XII. KIRALAMA iSLEMLERINDEN ALACAKLAR (2.i) 11.728 608 12.336 15.512 2.082 17.594
12.1.Finansal Kiralama Alacaklari 14.782 617 15.399 20.491 2173 22.664
12.2.Faaliyet Kiralamas! Alacaklari 0 0
12.3.Diger 0 0
12.4 Kazaniimamis Gelirler ( - ) 3.054 9 3.063 4.979 91 5.070
XIll. RISKTEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR (2.) 0 0 0 0 0 0
13.1.Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar 0 0
13.2.Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar 0 0
13.3.Yurtdisindaki Net Yatirnm Riskinden Korunma Amaglilar 0 0
XIV. MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) (2.k) 488 488 580 580
XV. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) (2. 1.021 0 1.021 1.090 0 1.090
15.1.Serefiye 0 0
15.2.Diger 1.021 1.021 1.090 1.090
XVI.YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER (Net) (2.m) 0 0
XVII. VERGI VARLIGI (2.n) 0 0 0 271 0 271
17.1.Cari Vergi Varhgi 0 271 271
17.2.Ertelenmis Vergi Varhgi 0 0
XVIIl. SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE

ILISKIN DURAN VARLIKLAR (Net) (2.0 0 0 0 0 0 0
18.1.8Satis Amagh 0 0
18.2.Durdurulan Faaliyetlere lliskin 0 0
XIX. DIGER AKTIFLER (2.6) 4.279 4.279 2.882 9.773 12.655
AKTIF TOPLAMI 511.192 123.020 634.212‘ 357.918 75.031 432.949‘
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EK-9 (devam)

BIN TURK LIRASI

CARI DONEM ONCEKi DONEM

PASIF KALEMLER Dipnot (31/12/2014) (31/12/2013)

TP YP Toplam TP YP Toplam
I. MEVDUAT (2.a) 0 0 0 0 0 0
1.1.Bankanin Dahil Oldugu Risk Grubunun Mevduati 0 0
1.2.Diger 0 0
1. ALIM SATIM AMAGLI TUREV FINANSAL BORCLAR (2.b) 2.014 197 2211 79 79
1ll. ALINAN KREDILER (2.c) 22.077 22.077 23.205 54.788 77.993
IV. PARA PIYASALARINA BORGLAR 51.505 0 51.505 123.442 0 123.442
4.1.Bankalararasi Para Piyasalarina Borglar 0 0
4.2.IMKB Takasbank Piyasasina Borglar 40.965 40.965 50.027 50.027
4.3.Repo Islemlerinden Saglanan Fonlar 10.540 10.540 73.415 73.415
V. IHRAG EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 204.629 0 204.629 102.308 0 102.308
5.1.Bonolar 73.651 73.651 0
5.2.Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 0
5.3.Tahviller 130.978 130.978 102.308 102.308
VI. FONLAR 32.673 13.077 45.750 4.151 32.540 36.691
6.1.Mustakriz Fonlari 32.673 13.077 45.750 4.151 32.540 36.691
6.2.Diger 0 0
VIl. MUHTELIF BORGLAR 11.348 180.726 192.074 848 745 1.593
VIIl. DIGER YABANCI KAYNAKLAR (2.6) 7.072 7.072 2.157 2 2.159
IX. FAKTORING BORGLARI 0 0
X. KIRALAMA iSLEMLERINDEN BORGLAR (2.d) 0 0 0 0 0 0
10.1.Finansal Kiralama Borglari 0 0
10.2.Faaliyet Kiralamasi Borglari 0 0
10.3.Diger 0 0
10.4.Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri ( - ) 0 0
XI. RISKTEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL BORGLAR (2.e) 0 0 0 0 0 0
11.1.Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar 0 0
11.2.Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar 0 0
11.3.Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglilar 0 0
XIl. KARSILIKLAR 2.9 7.628 0 7.628 6.202 0 6.202
12.1.Genel Karsiliklar 4.654 4.654 3.607 3.607
12.2.Yeniden Yapilanma Karsihgi 0 0
12.3.Calisan Haklari Karsihg 1.216 1.216 694 694
12.4.Sigorta Teknik Karsiliklari (Net) 0 0
12.5.Diger Karsiliklar 1.758 1.758 1.901 1.901
XIll. VERGI BORCU (2.9) 3.687 0 3.687 1.251 0 1.251
13.1.Cari Vergi Borcu 3.356 3.356 985 985
13.2.Ertelenmis Vergi Borcu 331 331 266 266
XIV. SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN (2.9)
FAALIYETLERE ILISKIN DURAN VARLIK BORGLARI (Net) 0 0 0 0 0 0
14.1.Satis Amagcli 0 0
14.2.Durdurulan Faaliyetlere iliskin 0 0
XV. SERMAYE BENZERI KREDILER (2.h) 0 0
XVI. 0ZKAYNAKLAR (2.1) 97.579 0 97.579 81.231 0 81.231
16.1.0denmis Sermaye 45.000 45.000 45.000 45.000
16.2.Sermaye Yedekleri 28.437 0 28.437 28.504 0 28.504
16.2.1.Hisse Senedi Ihrag Primleri 0 0
16.2.2.Hisse Senedi iptal Karlari 0 0
16.2.3.Menkul Degerler Degerleme Farklari 21.883 21.883 21.950 21.950
16.2.4.Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Farklari 0 0
16.2.5.Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Farklari 0 0
16.2.6.Yatinm Amagli Gayrimenkuller Yeniden Degerleme Farklari 0 0
16.2.7 istirakler, Bagli Ort. ve Birlikte Kontrol Edilen Ort. (Is Ort.) Bedelsiz
Hisse Senetleri 0 0
16.2.8.Riskten Korunma Fonlari (Etkin kisim) 0 0
16.2.9.Satis Amagl Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere lligkin Duran
Varliklarin Birikmis Degerleme Farklari 0 0
16.2.10.Diger Sermaye Yedekleri 6.554 6.554 6.554 6.554
16.3.Kar Yedekleri 1.151 0 1.151 1.151 0 1.151
16.3.1.Yasal Yedekler 1.151 1.151 1.151 1.151
16.3.2.Statli Yedekleri 0 0
16.3.3.0laganistl Yedekler 0 0
16.3.4.Diger Kar Yedekleri 0 0
16.4.Kar veya Zarar 22.991 0 22.991 6.576 0 6.576
16.4.1.Gegmis Yillar Kar/Zarari 6.576 6.576 7.127 7.127
16.4.2.D6nem Net Kar/Zarari 16.415 16.415 -551 -551
PASIF TOPLAMI 418.135 216.077 634.212] 344.795 88.154 432.949]
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EK-10. ISTANBUL TAKAS VE SAKLAMA BANKASI A.S. 2014 YILI KONSOLIDE

OLMAYAN BILANCOSU

BIN TURK LIRASI
CARI DONEM ONCEKI DONEM
AKTIF KALEMLER Dipnot (31/12/2014) (31/12/2013)
TP YP Toplam TP YP Toplam

1. NAKIT DEGERLER VE MERKEZ BANKASI (2.a) 54 54 48.763 293.233 341.996
Il. GERGEGE UYGUN DEGER FARKI KAR/ZARARA YANSITILAN FV (Net) | (2.b) 1.256 0 1.256 1.609 0 1.609
2.1.Alim Satim Amagli Finansal Varliklar 1.256 0 1.256 1.609 0 1.609
2.1.1.Devlet Borglanma Senetleri 1.256 1.256 1.609 1.609
2.1.2.Sermayede Pay! Temsil Eden Menkul Degerler 0 0
2.1.3.Alim Satim Amagli Tirev Finansal Varliklar 0 0
2.1.4.Diger Menkul Degerler 0 0
2.2.Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirilan FV 0 0 0 0 0 0
2.2.1.Devlet Borglanma Senetleri 0 0
2.2.2.Sermayede Payi Temsil Eden Menkul Degerler 0 0
2.2.3.Krediler 0 0
2.2.4.Diger Menkul Degerler 0 0
. BANKALAR (2.¢) 3.228.643 1.842.135 5.070.778 2.978.032 1.705.378 4.683.410
IV. PARA PIYASALARINDAN ALACAKLAR 24.786 0 24.786 16.034 0 16.034
4.1.Bankalararasi Para Piyasasindan Alacaklar 0 0
4.2.IMKB Takasbank Piyasasindan Alacaklar 0 0
4.3.Ters Repo islemlerinden Alacaklar 24.786 24.786 16.034 16.034
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) (2.d/e) 1171 326 1.497 1.079 339 1.418
5.1.Sermayede PayI Temsil Eden Menkul Degerler 1171 326 1.497 1.079 339 1.418
5.2.Devlet Borglanma Senetleri 0 0
5.3.Diger Menkul Degerler 0 0
VI. KREDILER VE ALACAKLAR (2.f) 169.177 0 169.177 282.291 0 282.291
6.1.Krediler ve Alacaklar 169.177 0 169.177 282.291 0 282.291
6.1.1.Bankanin Dahil Oldugu Risk Grubuna Kullandirilan Krediler 92.124 92.124 222.278 222.278
6.1.2.Devlet Borglanma Senetleri 0 0
6.1.3.Diger 77.053 77.053 60.013 60.013
6.2.Takipteki Krediler 1.637 1.637 1.637 1.637
6.3.0zel Karsiliklar (-) 1.637 1.637 1.637 1.637
VIl. FAKTORING ALACAKLARI 0 0
VIIl. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) (2.9 168.467 0 168.467 239.826 0 239.826
8.1.Devlet Borglanma Senetleri 168.467 168.467 239.826 239.826
8.2.Diger Menkul Degerler 0 0
IX. ISTIRAKLER (Net) (2.9) 0 0 0 0 0 0
9.1.0zkaynak Yéntemine Gére Muhasebelestirilenler 0 0
9.2.Konsolide Edilmeyenler 0 0 0 0 0 0
9.2.1.Mali istirakler 0 0
9.2.2.Mali Olmayan Istirakler 0 0
X. BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) (2.h) 4.825 0 4.825 4.825 0 4.825
10.1.Konsolide Edilmeyen Mali Ortakliklar 4.825 4.825 4.825 4.825
10.2.Konsolide Edilmeyen Mali Olmayan Ortakliklar 0 0
XI. BIRLIKTE KONTROL EDILEN ORTAKLIKLAR (i$ ORTAKLIKLARI) (Net) | (2.1) 0 0 0 0 0 0
11.1.0zkaynak Yéntemine Gére Muhasebelestirilenler 0 0
11.2.Konsolide Edilmeyenler 0 0 0 0 0 0
11.2.1.Mali Ortakliklar 0 0
11.2.2.Mali Olmayan Ortakliklar 0 0
XII. KIRALAMA iSLEMLERINDEN ALACAKLAR (2.i) 0 0 0 0 0 0
12.1.Finansal Kiralama Alacaklari 0 0
12.2.Faaliyet Kiralamas! Alacaklari 0 0
12.3.Diger 0 0
12.4 Kazaniimamis Gelirler ( - ) 0 0
XIll. RISKTEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR (2.) 0 0 0 0 0 0
13.1.Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar 0 0
13.2.Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar 0 0
13.3.Yurtdisindaki Net Yatirnm Riskinden Korunma Amaglilar 0 0
XIV. MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) (2.k) 17.115 17.115 14.413 14.413
XV. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) (2. 1.423 0 1.423 884 0 884
15.1.Serefiye 0 0
15.2.Diger 1.423 1.423 884 884
XVI.YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER (Net) (2.m) 0 0
XVII. VERGI VARLIGI (2.n) 4.013 0 4.013 2.679 0 2.679
17.1.Cari Vergi Varhgi 0 0
17.2.Ertelenmis Vergi Varhgi 4.013 4.013 2.679 2.679
XVIIl. SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE

ILISKIN DURAN VARLIKLAR (Net) (2.0 0 0 0 0 0 0
18.1.8Satis Amagh 0 0
18.2.Durdurulan Faaliyetlere lliskin 0 0
XIX. DIGER AKTIFLER (2.6) 32.212 20 32.232 6.641 0 6.641
AKTIF TOPLAMI 3.653.142 1.842.481 5.495.623‘ 3.597.076 1.998.950 5.596.026‘
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BIN TURK LIRASI

CARI DONEM ONCEKi DONEM

PASIF KALEMLER Dipnot (31/12/2014) (31/12/2013)

TP YP Toplam TP YP Toplam
I. MEVDUAT (2.a) 0 0 0 0 0 0
1.1.Bankanin Dahil Oldugu Risk Grubunun Mevduati 0 0
1.2.Diger 0 0
1I. ALIM SATIM AMAGLI TUREV FINANSAL BORGLAR (2.b) 0 0
1ll. ALINAN KREDILER (2.c) 478.356 1.293.920 1.772.276 459.141 1.574.109 2.033.250
IV. PARA PIYASALARINA BORGLAR 0 0 0 209.469 0 209.469
4.1.Bankalararasi Para Piyasalarina Borglar 0 0
4.2.IMKB Takasbank Piyasasina Borglar 0 0
4.3.Repo Islemlerinden Saglanan Fonlar 0 209.469 209.469
V. IHRAG EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 0 0 0 0 0 0
5.1.Bonolar 0 0
5.2.Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 0
5.3.Tahviller 0 0
VI. FONLAR 0 0 0 0 0 0
6.1.Mustakriz Fonlari 0 0
6.2.Diger 0 0
VIl. MUHTELIF BORGLAR 2.243.636 544.873 2.788.509 2.167.805 423.422 2.591.227
VIIl. DIGER YABANCI KAYNAKLAR (2.6) 79.238 1 79.239 124.780 7 124.787
IX. FAKTORING BORGLARI 0 0
X. KIRALAMA iSLEMLERINDEN BORGLAR (2.d) 0 0 0 0 0 0
10.1.Finansal Kiralama Borglari 0 0
10.2.Faaliyet Kiralamasi Borglari 0 0
10.3.Diger 0 0
10.4.Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri ( - ) 0 0
XI. RISKTEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL BORGLAR (2.€) 0 0 0 0 0 0
11.1.Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar 0 0
11.2.Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar 0 0
11.3.Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaclilar 0 0
XIl. KARSILIKLAR (2.9 43.971 0 43.971 37.473 0 37.473
12.1.Genel Karsiliklar 23.985 23.985 22.980 22.980
12.2.Yeniden Yapilanma Karsihgi 0 0
12.3.Calisan Haklar Karsilig 10.915 10.915 7.100 7.100
12.4.Sigorta Teknik Karsiliklari (Net) 0 0
12.5.Diger Karsiliklar 9.071 9.071 7.393 7.393
XIll. VERGI BORCU (2.9) 11.384 0 11.384 9.424 0 9.424
13.1.Cari Vergi Borcu 11.384 11.384 9.424 9.424
13.2.Ertelenmis Vergi Borcu 0 0
XIV. SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN (2.9)
FAALIYETLERE ILISKIN DURAN VARLIK BORGLARI (Net) 0 0 0 0 0 0
14.1.Satis Amach 0 0
14.2.Durdurulan Faaliyetlere fliskin 0 0
XV. SERMAYE BENZERi KREDILER (2.h) 0 0
XVI. OZKAYNAKLAR (2.1) 800.244 0 800.244 590.396 0 590.396
16.1.0denmis Sermaye 600.000 600.000 420.000 420.000
16.2.Sermaye Yedekleri 37.107 0 37.107 4.107 0 4.107
16.2.1.Hisse Senedi ihrag Primleri 33.019 33.019 19 19
16.2.2.Hisse Senedi Iptal Karlari 0 0
16.2.3.Menkul Degerler Degerleme Farklari 0 0
16.2.4.Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Farklari 0 0
16.2.5.Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Farklari 0 0
16.2.6.Yatirim Amagh Gayrimenkuller Yeniden Degerleme Farklari 0 0
16.2.7.istirakler, Bagli Ort. ve Birlikte Kontrol Edilen Ort. (is Ort.) Bedelsiz
Hisse Senetleri 0 0
16.2.8.Riskten Korunma Fonlari (Etkin kisim) 0 0
16.2.9.Satis Amagl Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere iligkin Duran
Varliklarin Birikmis Degerleme Farklari 0 0
16.2.10.Diger Sermaye Yedekleri 4.088 4.088 4.088 4.088
16.3.Kéar Yedekleri 39.206 0 39.206 82.679 0 82.679
16.3.1.Yasal Yedekler 27.857 27.857 23.403 23.403
16.3.2.Statli Yedekleri 0 0
16.3.3.0laganiistli Yedekler 9.531 9.531 56.007 56.007
16.3.4.Diger Kar Yedekleri 1.818 1.818 3.269 3.269
16.4.Kar veya Zarar 123.931 0 123.931 83.610 0 83.610
16.4.1.Gegmis Yillar Kar/Zarar 2.439 2.439 1.801 1.801
16.4.2.D6nem Net Kar/Zarar 121.492 121.492 81.809 81.809
PASIF TOPLAMI 3.656.829 1.838.794 5.495.623] 3.598.488 1.997.538 5.596.026]
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EK-11.TURKIYE SINAI KALKINMA

OLMAYAN BILANCOSU

BANKASI A.S. 2014 YILI KONSOLIDE

BIN TURK LIRASI
CARI DONEM ONCEKI DONEM
AKTIF KALEMLER Dipnot (31/12/2014) (31/12/2013)
TP YP Toplam TP YP Toplam

1. NAKIT DEGERLER VE MERKEZ BANKASI (2.a) 31.636 476.152 507.788 42.105 302.864 344.969
Il. GERGEGE UYGUN DEGER FARKI KAR/ZARARA YANSITILAN FV (Net) | (2.b) 15.440 56.491 71.931 6.655 34.032 40.687
2.1.Alim Satim Amagli Finansal Varliklar 15.440 56.491 71.931 6.655 34.032 40.687
2.1.1.Devlet Borglanma Senetleri 0 0
2.1.2.Sermayede Pay! Temsil Eden Menkul Degerler 0 0
2.1.3.Alim Satim Amagli Tirev Finansal Varliklar 15.440 56.491 71.931 6.655 34.032 40.687
2.1.4.Diger Menkul Degerler 0 0
2.2.Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirilan FV 0 0 0 0 0 0
2.2.1.Devlet Borglanma Senetleri 0 0
2.2.2.Sermayede Payi Temsil Eden Menkul Degerler 0 0
2.2.3.Krediler 0 0
2.2.4.Diger Menkul Degerler 0 0
. BANKALAR (2.¢) 22.052 100.266 122.318 418 6.902 7.320
IV. PARA PIYASALARINDAN ALACAKLAR 104.913 0 104.913 50 0 50
4.1.Bankalararasi Para Piyasasindan Alacaklar 0 0
4.2.IMKB Takasbank Piyasasindan Alacaklar 104.913 104.913 50 50
4.3.Ters Repo islemlerinden Alacaklar 0 0
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) (2.d/e) 2.955.908 558.988 3.514.896 2.588.430 378.066 2.966.496
5.1.Sermayede PayI Temsil Eden Menkul Degerler 26.807 6.240 33.047 41.510 2.957 44.467
5.2.Devlet Borglanma Senetleri 2.491.044 530.019 3.021.063 1.996.493 332.811 2.329.304
5.3.Diger Menkul Degerler 438.057 22.729 460.786 550.427 42.298 592.725
VI. KREDILER VE ALACAKLAR (2.f) 2.525.172 8.455.448 10.980.620 2.318.337 6.853.905 9.172.242
6.1.Krediler ve Alacaklar 2.525.172 8.455.448 10.980.620 2.318.337 6.853.905 9.172.242
6.1.1.Bankanin Dahil Oldugu Risk Grubuna Kullandirilan Krediler 331.219 126.710 457.929 295.191 170.979 466.170
6.1.2.Devlet Borglanma Senetleri 0 0
6.1.3.Diger 2.193.953 8.328.738 10.522.691 2.023.146 6.682.926 8.706.072
6.2.Takipteki Krediler 14.897 2.039 16.936 15.792 20.461 36.253
6.3.0zel Karsiliklar (-) 14.897 2.039 16.936 15.792 20.461 36.253
VIl. FAKTORING ALACAKLARI 0 0
VIIl. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) (2.9 0 0 0 0 0 0
8.1.Devlet Borglanma Senetleri 0 0
8.2.Diger Menkul Degerler 0 0
IX. ISTIRAKLER (Net) (2.9) 161.038 0 161.038 152.328 0 152.328
9.1.0zkaynak Yéntemine Gére Muhasebelestirilenler 0 0
9.2.Konsolide Edilmeyenler 161.038 0 161.038 152.328 0 152.328
9.2.1.Mali istirakler 159.483 159.483 150.682 150.682
9.2.2.Mali Olmayan Istirakler 1.555 1.555 1.646 1.646
X. BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) (2.h) 134.204 0 134.204 134.698 0 134.698
10.1.Konsolide Edilmeyen Mali Ortakliklar 133.825 133.825 134.086 134.086
10.2.Konsolide Edilmeyen Mali Olmayan Ortakliklar 379 379 612 612
XI. BIRLIKTE KONTROL EDILEN ORTAKLIKLAR (i$ ORTAKLIKLARI) (Net) | (2.1) 0 0 0 0 0 0
11.1.0zkaynak Yéntemine Gére Muhasebelestirilenler 0 0
11.2.Konsolide Edilmeyenler 0 0 0 0 0 0
11.2.1.Mali Ortakliklar 0 0
11.2.2.Mali Olmayan Ortakliklar 0 0
XII. KIRALAMA iSLEMLERINDEN ALACAKLAR (2.i) 0 0 0 0 4.518 4.518
12.1.Finansal Kiralama Alacaklari 87 87 4.573 4.573
12.2.Faaliyet Kiralamas! Alacaklari 0 0
12.3.Diger 0 0
12.4 Kazaniimamis Gelirler ( - ) 87 87 55 55
XIll. RISKTEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR (2.) 0 0 0 0 0 0
13.1.Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar 0 0
13.2.Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar 0 0
13.3.Yurtdisindaki Net Yatirnm Riskinden Korunma Amaglilar 0 0
XIV. MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) (2.k) 10.262 10.262 7.335 7.335
XV. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) (2. 690 0 690 645 0 645
15.1.Serefiye 0 0
15.2.Diger 690 690 645 645
XVI.YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER (Net) (2.m) 0 0
XVII. VERGI VARLIGI (2.n) 14.920 0 14.920 15.036 0 15.036
17.1.Cari Vergi Varhgi 0 0
17.2.Ertelenmis Vergi Varhgi 14.920 14.920 15.036 15.036
XVIIl. SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE

ILISKIN DURAN VARLIKLAR (Net) (2.0 0 0 0 0 0 0
18.1.8Satis Amagh 0 0
18.2.Durdurulan Faaliyetlere lliskin 0 0
XIX. DIGER AKTIFLER (2.6) 30.337 46.796 77.133 19.212 45.621 64.833
AKTIF TOPLAMI 6.006.572 9.694.141 15.700.713‘ 5.285.249 7.625.908 12.911.157‘
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EK-11 (devam)

BIN TURK LIRASI

CARI DONEM ONCEKi DONEM

PASIF KALEMLER Dipnot (31/12/2014) (31/12/2013)

TP YP Toplam TP YP Toplam
I. MEVDUAT (2.a) 0 0 0 0 0 0
1.1.Bankanin Dahil Oldugu Risk Grubunun Mevduati 0 0
1.2.Diger 0 0
1. ALIM SATIM AMAGLI TUREV FINANSAL BORCLAR (2.b) 5.371 59.460 64.831 7.277 33.507 40.784
1ll. ALINAN KREDILER (2.c) 3.068 9.876.550 9.879.618 9.002.255 9.002.255
IV. PARA PIYASALARINA BORGLAR 1.922.659 239.835 2.162.494 1.362.794 246.231 1.609.025
4.1.Bankalararasi Para Piyasalarina Borglar 0 0
4.2.IMKB Takasbank Piyasasina Borglar 0 3.893 3.893
4.3.Repo Islemlerinden Saglanan Fonlar 1.922.659 239.835 2.162.494 1.358.901 246.231 1.605.132
V. IHRAG EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 0 813.824 813.824 0 0 0
5.1.Bonolar 0 0
5.2.Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 0
5.3.Tahviller 813.824 813.824 0
VI. FONLAR 623 38.458 39.081 946 5.008 5.954
6.1.Mustakriz Fonlari 623 38.458 39.081 946 5.008 5.954
6.2.Diger 0 0
VIl. MUHTELIF BORGLAR 70.688 13.859 84.547 72.777 4.866 77.643
VIil. DIGER YABANCI KAYNAKLAR (2.¢) 0 0
IX. FAKTORING BORGLARI 0 0
X. KIRALAMA iSLEMLERINDEN BORGLAR (2.d) 0 0 0 0 0 0
10.1.Finansal Kiralama Borglari 0 0
10.2.Faaliyet Kiralamasi Borglari 0 0
10.3.Diger 0 0
10.4.Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri ( - ) 0 0
XI. RISKTEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL BORGLAR (2.e) 0 0 0 0 0 0
11.1.Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar 0 0
11.2.Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar 0 0
11.3.Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglilar 0 0
XIl. KARSILIKLAR 2.9 215.929 0 215.929 161.195 1.865 163.060
12.1.Genel Karsiliklar 125.194 125.194 104.331 104.331
12.2.Yeniden Yapilanma Karsihgi 0 0
12.3.Calisan Haklari Karsihg 7.735 7.735 6.614 6.614]
12.4.Sigorta Teknik Karsiliklari (Net) 0 0
12.5.Diger Karsiliklar 83.000 83.000 50.250 1.865 52.115
XIll. VERGI BORCU (2.9) 36.239 0 36.239 20.993 0 20.993
13.1.Cari Vergi Borcu 36.239 36.239 20.993 20.993
13.2.Ertelenmis Vergi Borcu 0 0
XIV. SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN (2.9)
FAALIYETLERE ILISKIN DURAN VARLIK BORGLARI (Net) 0 0 0 0 0 0
14.1.Satis Amagcli 0 0
14.2.Durdurulan Faaliyetlere iliskin 0 0
XV. SERMAYE BENZERI KREDILER (2.h) 116.065 116.065 106.759 106.759
XVI. 0ZKAYNAKLAR (2.1) 2.237.173 50.912 2.288.085 1.869.036 15.648 1.884.684|
16.1.0denmis Sermaye 1.500.000 1.500.000 1.300.000 1.300.000
16.2.Sermaye Yedekleri 61.408 50.912 112.320 -11.027 15.648 4.621
16.2.1.Hisse Senedi Ihrag Primleri 0 0
16.2.2.Hisse Senedi iptal Karlari 0 0
16.2.3.Menkul Degerler Degerleme Farklari 51.714 50.912 102.626 -20.321 15.648 -4.673
16.2.4.Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Farklari 9.320 9.320 8.920 8.920
16.2.5.Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Farklari 0 0
16.2.6.Yatinm Amagli Gayrimenkuller Yeniden Degerleme Farklari 0 0
16.2.7 istirakler, Bagli Ort. ve Birlikte Kontrol Edilen Ort. (Is Ort.) Bedelsiz
Hisse Senetleri 0 0
16.2.8.Riskten Korunma Fonlari (Etkin kisim) 0 0
16.2.9.Satis Amagl Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere lligkin Duran
Varliklarin Birikmis Degerleme Farklari 0 0
16.2.10.Diger Sermaye Yedekleri 374 374 374 374
16.3.Kar Yedekleri 306.491 0 306.491 254.006 0 254.006
16.3.1.Yasal Yedekler 173.329 173.329 156.268 156.268
16.3.2.Statii Yedekleri 75.641 75.641 75.641 75.641
16.3.3.0laganiistli Yedekler 54.612 54.612 18.597 18.597
16.3.4.Diger Kar Yedekleri 2.909 2.909 3.500 3.500
16.4.Kar veya Zarar 369.274 0 369.274 326.057 0 326.057
16.4.1.Gegmis Yillar Kar/Zarari 0 0
16.4.2.D6nem Net Kar/Zarari 369.274 369.274 326.057 326.057
PASIF TOPLAMI 4.491.750 11.208.963 15.700.713] 3.495.018 9.416.139 12.911.157]
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EK-12. BANK POZITIF KREDI VE KALKINMA BANKASI A.S. 2014 YILI KONSOLIDE

OLMAYAN BILANCOSU

BIN TURK LIRASI
CARI DONEM ONCEKI DONEM
AKTIF KALEMLER Dipnot (31/12/2014) (31/12/2013)
TP YP Toplam TP YP Toplam

1. NAKIT DEGERLER VE MERKEZ BANKASI (2.a) 2.203 116.595 118.798 24.759 132.385 157.144
Il. GERGEGE UYGUN DEGER FARKI KAR/ZARARA YANSITILAN FV (Net) | (2.b) 7.043 5.635 12.678 1.933 4.280 6.213
2.1.Alim Satim Amagli Finansal Varliklar 7.043 5.635 12.678 1.933 4.280 6.213
2.1.1.Devlet Borglanma Senetleri 1.417 1.417 1.099 1.099
2.1.2.Sermayede Pay! Temsil Eden Menkul Degerler 0 0
2.1.3.Alim Satim Amagli Tirev Finansal Varliklar 5.626 5.635 11.261 834 4.280 5.114
2.1.4.Diger Menkul Degerler 0 0
2.2.Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirilan FV 0 0 0 0 0 0
2.2.1.Devlet Borglanma Senetleri 0 0
2.2.2.Sermayede Payi Temsil Eden Menkul Degerler 0 0
2.2.3.Krediler 0 0
2.2.4.Diger Menkul Degerler 0 0
. BANKALAR (2.¢) 100.093 17.853 117.946 1.462 3.493 4.955
IV. PARA PIYASALARINDAN ALACAKLAR 0 0 0 0 0 0
4.1.Bankalararasi Para Piyasasindan Alacaklar 0 0
4.2.IMKB Takasbank Piyasasindan Alacaklar 0 0
4.3.Ters Repo islemlerinden Alacaklar 0 0
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) (2.d/e) 119.106 0 119.106 276.467 3.226 279.693
5.1.Sermayede PayI Temsil Eden Menkul Degerler 0 0
5.2.Devlet Borglanma Senetleri 112.106 112.106 276.467 276.467
5.3.Diger Menkul Degerler 7.000 7.000 3.226 3.226
VI. KREDILER VE ALACAKLAR (2.f) 518.602 662.949 1.181.551 609.582 850.722 1.460.304
6.1.Krediler ve Alacaklar 473.934 662.949 1.136.883 581.766 850.722 1.432.488
6.1.1.Bankanin Dahil Oldugu Risk Grubuna Kullandirilan Krediler 0 0
6.1.2.Devlet Borglanma Senetleri 0 0
6.1.3.Diger 473.934 662.949 1.136.883 581.766 850.722 1.432.488
6.2.Takipteki Krediler 70.369 70.369 38.244 38.244
6.3.0zel Karsiliklar (-) 25.701 25.701 10.428 10.428
VIl. FAKTORING ALACAKLARI 0 0
VIIl. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) (2.9 0 0 0 0 0 0
8.1.Devlet Borglanma Senetleri 0 0
8.2.Diger Menkul Degerler 0 0
IX. ISTIRAKLER (Net) (2.9) 0 0 0 0 0 0
9.1.0zkaynak Yéntemine Gére Muhasebelestirilenler 0 0
9.2.Konsolide Edilmeyenler 0 0 0 0 0 0
9.2.1.Mali istirakler 0 0
9.2.2.Mali Olmayan Istirakler 0 0
X. BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) (2.h) 4.058 146.267 150.325 4.058 242.004 246.062
10.1.Konsolide Edilmeyen Mali Ortakliklar 146.267 146.267 242.004 242.004
10.2.Konsolide Edilmeyen Mali Olmayan Ortakliklar 4.058 4.058 4.058 4.058
XI. BIRLIKTE KONTROL EDILEN ORTAKLIKLAR (i$ ORTAKLIKLARI) (Net) | (2.1) 0 0 0 0 0 0
11.1.0zkaynak Yéntemine Gére Muhasebelestirilenler 0 0
11.2.Konsolide Edilmeyenler 0 0 0 0 0 0
11.2.1.Mali Ortakliklar 0 0
11.2.2.Mali Olmayan Ortakliklar 0 0
XII. KIRALAMA iSLEMLERINDEN ALACAKLAR (2.i) 0 35.220 35.220 0 29.300 29.300
12.1.Finansal Kiralama Alacaklari 38.169 38.169 33.179 33.179
12.2.Faaliyet Kiralamas! Alacaklari 0 0
12.3.Diger 0 0
12.4 Kazaniimamis Gelirler ( - ) 2.949 2.949 3.879 3.879
XIll. RISKTEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR (2.) 0 0 0 0 0 0
13.1.Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar 0 0
13.2.Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar 0 0
13.3.Yurtdisindaki Net Yatirnm Riskinden Korunma Amaglilar 0 0
XIV. MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) (2.k) 2.789 2.789 2.482 2.482
XV. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) (2. 11.239 0 11.239 5.105 0 5.105
15.1.Serefiye 0 0
15.2.Diger 11.239 11.239 5.105 5.105
XVI.YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER (Net) (2.m) 56.155 56.155 0
XVII. VERGI VARLIGI (2.n) 9.656 0 9.656 2.284 0 2.284]
17.1.Cari Vergi Varhgi 0 2.284 2.284
17.2.Ertelenmis Vergi Varhgi 9.656 9.656 0
XVIIl. SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE

iLISKIN DURAN VARLIKLAR (Net) (2.0) 0 0 0 27.927 0 27.927
18.1.Satis Amagli 0 27.927 27.927
18.2.Durdurulan Faaliyetlere lliskin 0 0
XIX. DIGER AKTIFLER (2.6) 7.709 28.195 35.904 9.825 11.541 21.366
AKTIF TOPLAMI 838.653 1.012.714 1.851.367‘ 965.884 1.276.951 2.242.835‘
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EK-12 (devam)

BIN TURK LIRASI

CARI DONEM ONCEKi DONEM

PASIF KALEMLER Dipnot (31/12/2014) (31/12/2013)

TP YP Toplam TP YP Toplam
I. MEVDUAT (2.a) 0 0 0 0 0 0
1.1.Bankanin Dahil Oldugu Risk Grubunun Mevduati 0 0
1.2.Diger 0 0
1. ALIM SATIM AMAGLI TUREV FINANSAL BORCLAR (2.b) 552 30.759 31.311 4.562 20.864 25.426
1ll. ALINAN KREDILER (2.c) 30.599 509.906 540.505 40.715 837.330 878.045
IV. PARA PIYASALARINA BORGLAR 25.188 0 25.188 158.903 0 158.903
4.1.Bankalararasi Para Piyasalarina Borglar 0 0
4.2.IMKB Takasbank Piyasasina Borglar 0 8.375 8.375
4.3.Repo Islemlerinden Saglanan Fonlar 25.188 25.188 150.528 150.528
V. iHRAQ EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 388.760 353.744 742.504 253.445 326.566 580.011
5.1.Bonolar 0 0
5.2.Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 0
5.3.Tahviller 388.760 353.744 742.504 253.445 326.566 580.011
VI. FONLAR 4.307 2.326 6.633 7.399 19.907 27.306
6.1.Mustakriz Fonlari 4.307 2.326 6.633 7.399 19.907 27.306
6.2.Diger 0 0
VIl. MUHTELIF BORGLAR 19.680 29.437 49.117 24.050 15.139 39.189
VIIl. DIGER YABANCI KAYNAKLAR (2.6) 1.380 17 1.397 1.051 27 1.078
IX. FAKTORING BORGLARI 0 0
X. KIRALAMA iSLEMLERINDEN BORGLAR (2.d) 0 0 0 0 0 0
10.1.Finansal Kiralama Borglari 0 0
10.2.Faaliyet Kiralamasi Borglari 0 0
10.3.Diger 0 0
10.4.Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri ( - ) 0 0
XI. RISKTEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL BORGLAR (2.e) 0 0 0 0 0 0
11.1.Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar 0 0
11.2.Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar 0 0
11.3.Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglilar 0 0
XIl. KARSILIKLAR 2.9 24.729 0 24.729 28.626 0 28.626
12.1.Genel Karsiliklar 14.623 14.623 22.035 22.035
12.2.Yeniden Yapilanma Karsihgi 0 0
12.3.Calisan Haklan Karsiligi 1.075 1.075 728 728
12.4.Sigorta Teknik Karsiliklari (Net) 0 0
12.5.Diger Karsiliklar 9.031 9.031 5.863 5.863
Xlll. VERGI BORCU (2.9) 1.790 0 1.790 11.050 0 11.050
13.1.Cari Vergi Borcu 1.790 1.790 2.077 2.077
13.2.Ertelenmis Vergi Borcu 0 8.973 8.973
XIV. SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN (2.9)
FAALIYETLERE ILISKIN DURAN VARLIK BORGLARI (Net) 0 0 0 0 0 0
14.1.Satis Amagcli 0 0
14.2.Durdurulan Faaliyetlere iliskin 0 0
XV. SERMAYE BENZERI KREDILER (2.h) 0 0
XVI. 0ZKAYNAKLAR (2.1) 428.193 0 428.193 493.234 -33 493.201
16.1.0denmis Sermaye 337.292 337.292 337.292 337.292
16.2.Sermaye Yedekleri 42.851 0 42.851 41.416 -33 41.383
16.2.1.Hisse Senedi Ihrag Primleri 20.121 20.121 20.121 20.121
16.2.2.Hisse Senedi iptal Karlari 0 0
16.2.3.Menkul Degerler Degerleme Farklari 4.108 4.108 2.673 -33 2.640
16.2.4.Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Farklari 0 0
16.2.5.Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Farklari 0 0
16.2.6.Yatirrm Amagh Gayrimenkuller Yeniden Degerleme Farklari 0 0
16.2.7 istirakler, Bagli Ort. ve Birlikte Kontrol Edilen Ort. (Is Ort.) Bedelsiz
Hisse Senetleri 0 0
16.2.8.Riskten Korunma Fonlari (Etkin kisim) 0 0
16.2.9.Satis Amagl Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere lligkin Duran
Varliklarin Birikmis Degerleme Farklari 0 0
16.2.10.Diger Sermaye Yedekleri 18.622 18.622 18.622 18.622
16.3.Kar Yedekleri 114.533 0 114.533 91.335 0 91.335
16.3.1.Yasal Yedekler 16.168 16.168 14.708 14.708
16.3.2.Statli Yedekleri 0 0
16.3.3.0laganiistli Yedekler 98.376 98.376 76.645 76.645
16.3.4.Diger Kar Yedekleri -11 -11 -18 -18
16.4.Kar veya Zarar -66.483 0 -66.483 23.191 0 23.191
16.4.1.Gegmis Yillar Kar/Zarari 0 0
16.4.2.D6nem Net Kar/Zarari -66.483 -66.483 23.191 23.191
PASIF TOPLAMI 925.178 926.189 1.851.367] 1.023.035 1.219.800 2.242.835)
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EK-13. MERRILL LYNCH YATIRIM

OLMAYAN BILANCOSU

BANKASI A.S. 2014 YILI KONSOLIDE

BIN TURK LIRASI
CARI DONEM ONCEKI DONEM
AKTIF KALEMLER Dipnot (31/12/2014) (31/12/2013)
TP YP Toplam TP YP Toplam

1. NAKIT DEGERLER VE MERKEZ BANKASI (2.a) 2.296 24.102 26.398 11.572 29.908 41.480
Il. GERGEGE UYGUN DEGER FARKI KAR/ZARARA YANSITILAN FV (Net) | (2.b) 124.277 0 124.277 96.551 283 96.834
2.1.Alim Satim Amagli Finansal Varliklar 124.277 0 124.277 96.551 283 96.834
2.1.1.Devlet Borglanma Senetleri 124.277 0 124.277 96.551 0 96.551
2.1.2.Sermayede Pay! Temsil Eden Menkul Degerler 0 0 0 0
2.1.3.Alim Satim Amagli Tirev Finansal Varliklar 0 0 283 283
2.1.4.Diger Menkul Degerler 0 0
2.2.Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirilan FV 0 0 0 0 0 0
2.2.1.Devlet Borglanma Senetleri 0 0
2.2.2.Sermayede Payi Temsil Eden Menkul Degerler 0 0
2.2.3.Krediler 0 0
2.2.4.Diger Menkul Degerler 0 0
. BANKALAR (2.¢) 55.453 313 55.766 60 80.673 80.733
IV. PARA PIYASALARINDAN ALACAKLAR 10.003 0 10.003 0 0 0
4.1.Bankalararasi Para Piyasasindan Alacaklar 0 0
4.2.IMKB Takasbank Piyasasindan Alacaklar 0 0
4.3.Ters Repo islemlerinden Alacaklar 10.003 10.003 0
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) (2.d/e) 0 0 0 0 0 0
5.1.Sermayede PayI Temsil Eden Menkul Degerler 0 0
5.2.Devlet Borglanma Senetleri 0 0
5.3.Diger Menkul Degerler 0 0
VI. KREDILER VE ALACAKLAR (2.f) 0 23.252 23.252 0 32.050 32.050
6.1.Krediler ve Alacaklar 0 23.252 23.252 0 32.050 32.050
6.1.1.Bankanin Dahil Oldugu Risk Grubuna Kullandirilan Krediler 0 0
6.1.2.Devlet Borglanma Senetleri 0 0
6.1.3.Diger 23.252 23.252 32.050 32.050
6.2.Takipteki Krediler 0 0
6.3.0zel Karsiliklar (-) 0 0
VIl. FAKTORING ALACAKLARI 0 0
VIIl. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) (2.9 0 0 0 0 0 0
8.1.Devlet Borglanma Senetleri 0 0
8.2.Diger Menkul Degerler 0 0
IX. ISTIRAKLER (Net) (2.9) 0 0 0 0 0 0
9.1.0zkaynak Yéntemine Gére Muhasebelestirilenler 0 0
9.2.Konsolide Edilmeyenler 0 0 0 0 0 0
9.2.1.Mali istirakler 0 0
9.2.2.Mali Olmayan Istirakler 0 0
X. BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) (2.h) 7.361 0 7.361 3.111 0 3.111
10.1.Konsolide Edilmeyen Mali Ortakliklar 7.361 7.361 3.111 3.111
10.2.Konsolide Edilmeyen Mali Olmayan Ortakliklar 0 0
XI. BIRLIKTE KONTROL EDILEN ORTAKLIKLAR (i$ ORTAKLIKLARI) (Net) | (2.1) 0 0 0 0 0 0
11.1.0zkaynak Yéntemine Gére Muhasebelestirilenler 0 0
11.2.Konsolide Edilmeyenler 0 0 0 0 0 0
11.2.1.Mali Ortakliklar 0 0
11.2.2.Mali Olmayan Ortakliklar 0 0
XII. KIRALAMA iSLEMLERINDEN ALACAKLAR (2.i) 0 0 0 0 0 0
12.1.Finansal Kiralama Alacaklari 0 0
12.2.Faaliyet Kiralamas! Alacaklari 0 0
12.3.Diger 0 0
12.4 Kazaniimamis Gelirler ( - ) 0 0
XIll. RISKTEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR (2.) 0 0 0 0 0 0
13.1.Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar 0 0
13.2.Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar 0 0
13.3.Yurtdisindaki Net Yatirnm Riskinden Korunma Amaglilar 0 0
XIV. MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) (2.k) 1.343 1.343 704 704
XV. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) (2. 292 0 292 318 0 318
15.1.Serefiye 0 0
15.2.Diger 292 292 318 318
XVI.YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER (Net) (2.m) 0 0
XVII. VERGI VARLIGI (2.n) 7.169 0 7.169 7.362 0 7.362
17.1.Cari Vergi Varhgi 633 633 365 365
17.2.Ertelenmis Vergi Varhgi 6.536 6.536 6.997 6.997
XVIIl. SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE

ILISKIN DURAN VARLIKLAR (Net) (2.0 0 0 0 0 0 0
18.1.8Satis Amagh 0 0
18.2.Durdurulan Faaliyetlere lliskin 0 0
XIX. DIGER AKTIFLER (2.6) 3.295 4.185 7.480 7.386 85.583 92.969
AKTIF TOPLAMI 211.489 51.852 263.341‘ 127.064 228.497 355.561‘
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EK-13 (devam)

BIN TURK LIRASI
CARI DONEM ONCEKi DONEM
PASIF KALEMLER Dipnot (31/12/2014) (31/12/2013)
TP YP Toplam TP YP Toplam
I. MEVDUAT (2.a) 0 0 0 0 0 0
1.1.Bankanin Dahil Oldugu Risk Grubunun Mevduati 0 0
1.2.Diger 0 0
1. ALIM SATIM AMAGLI TUREV FINANSAL BORCLAR (2.b) 134 134 42 42
1ll. ALINAN KREDILER (2.c) 86.377 86.377 224.750 224.750
IV. PARA PIYASALARINA BORGLAR 40.011 0 40.011 0 0 0
4.1.Bankalararasi Para Piyasalarina Borglar 0 0
4.2.IMKB Takasbank Piyasasina Borglar 0 0
4.3.Repo Islemlerinden Saglanan Fonlar 40.011 40.011 0
V. IHRAG EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 0 0 0 0 0 0
5.1.Bonolar 0 0
5.2.Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 0
5.3.Tahviller 0 0
VI. FONLAR 0 0 0 0 0 0
6.1.Mistakriz Fonlari 0 0
6.2.Diger 0 0
VIl. MUHTELIF BORGLAR 75 132 207 4.815 139 4.954
VIil. DIGER YABANCI KAYNAKLAR (2.¢) 0 0
IX. FAKTORING BORGLARI 0 0
X. KIRALAMA iSLEMLERINDEN BORGLAR (2.d) 0 0 0 0 0 0
10.1.Finansal Kiralama Borglari 0 0
10.2.Faaliyet Kiralamasi Borglari 0 0
10.3.Diger 0 0
10.4.Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri ( - ) 0 0
XI. RISKTEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL BORGLAR (2.e) 0 0 0 0 0 0
11.1.Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar 0 0
11.2.Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar 0 0
11.3.Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglilar 0 0
XIl. KARSILIKLAR 2.9 3.492 19.206 22.698 19.585 115 19.700
12.1.Genel Karsiliklar 278 0 278 1.996 0 1.996
12.2.Yeniden Yapilanma Karsihgi 0 0 0 0 0 0
12.3.Calisan Haklan Karsiligi 2.701 18.956 21.657 17.099 0 17.099
12.4.Sigorta Teknik Karsiliklari (Net) 0 0 0 0 0 0
12.5.Diger Karsiliklar 513 250 763 490 115 605
Xlll. VERGI BORCU (2.9) 1.209 0 1.209 990 0 990
13.1.Cari Vergi Borcu 1.209 1.209 990 990
13.2.Ertelenmis Vergi Borcu 0 0
XIV. SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN (2.9)
FAALIYETLERE ILISKIN DURAN VARLIK BORGLARI (Net) 0 0 0 0 0 0
14.1.Satis Amagcli 0 0
14.2.Durdurulan Faaliyetlere iliskin 0 0
XV. SERMAYE BENZERI KREDILER (2.h) 0 0
XVI. 0ZKAYNAKLAR (2.1) 112.705 0 112.705 105.125 0 105.125
16.1.0denmis Sermaye 50.000 50.000 50.000 50.000
16.2.Sermaye Yedekleri -155 0 -155 0 0 0
16.2.1.Hisse Senedi Ihrag Primleri 0 0
16.2.2.Hisse Senedi iptal Karlari 0 0
16.2.3.Menkul Degerler Degerleme Farklari 0 0
16.2.4.Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Farklari 0 0
16.2.5.Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Farklari 0 0
16.2.6.Yatirrm Amagh Gayrimenkuller Yeniden Degerleme Farklari 0 0
16.2.7 istirakler, Bagli Ort. ve Birlikte Kontrol Edilen Ort. (Is Ort.) Bedelsiz
Hisse Senetleri 0 0
16.2.8.Riskten Korunma Fonlari (Etkin kisim) 0 0
16.2.9.Satis Amagl Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere lligkin Duran
Varliklarin Birikmis Degerleme Farklari 0 0
16.2.10.Diger Sermaye Yedekleri -155 -155 0
16.3.Kar Yedekleri 55.125 0 55.125 52.702 0 52.702
16.3.1.Yasal Yedekler 2.757 2.757 2.636 2.636
16.3.2.Statli Yedekleri 0 0 0 0
16.3.3.0laganiistli Yedekler 52.368 52.368 50.066 50.066
16.3.4.Diger Kar Yedekleri 0 0 0 0
16.4.Kar veya Zarar 7.735 0 7.735 2.423 0 2.423
16.4.1.Gegmis Yillar Kar/Zarari 0 0 0 0
16.4.2.D6nem Net Kar/Zarari 7.735 7.735 2.423 2.423
PASIF TOPLAMI 157.492 105.849 263.341] 130515 225.046 355.561]
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EK-14. PASHA YATIRIM BANKASI A.S. 2014 YILI KONSOLIDE OLMAYAN
BILANCOSU

BIN TURK LIRASI
CARI DONEM ONCEKI DONEM
AKTIF KALEMLER Dipnot (31/12/2014) (31/12/2013)
TP YP Toplam TP YP Toplam

1. NAKIT DEGERLER VE MERKEZ BANKASI (2.a) 135 1 136 97 48 145
Il. GERGEGE UYGUN DEGER FARKI KAR/ZARARA YANSITILAN FV (Net) | (2.b) 0 0 0 0 0 0
2.1.Alim Satim Amagli Finansal Varliklar 0 0 0 0 0 0
2.1.1.Devlet Borglanma Senetleri 0 0
2.1.2.Sermayede Pay! Temsil Eden Menkul Degerler 0 0
2.1.3.Alim Satim Amagli Tirev Finansal Varliklar 0 0
2.1.4.Diger Menkul Degerler 0 0
2.2.Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirilan FV 0 0 0 0 0 0
2.2.1.Devlet Borglanma Senetleri 0 0
2.2.2.Sermayede Payi Temsil Eden Menkul Degerler 0 0
2.2.3.Krediler 0 0
2.2.4.Diger Menkul Degerler 0 0
. BANKALAR (2.¢) 3 1.092 1.095 3.052 391 3.443
IV. PARA PIYASALARINDAN ALACAKLAR 0 0 0 15.903 0 15.903
4.1.Bankalararasi Para Piyasasindan Alacaklar 0 0
4.2.IMKB Takasbank Piyasasindan Alacaklar 0 0
4.3.Ters Repo islemlerinden Alacaklar 0 15.903 0 15.903
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) (2.d/e) 1.764 0 1.764 293 0 293
5.1.Sermayede PayI Temsil Eden Menkul Degerler 1.764 1.764 293 293
5.2.Devlet Borglanma Senetleri 0 0
5.3.Diger Menkul Degerler 0 0
VI. KREDILER VE ALACAKLAR (2.f) 47.792 3.490 51.282 26.681 0 26.681
6.1.Krediler ve Alacaklar 47.792 3.490 51.282 26.681 0 26.681
6.1.1.Bankanin Dahil Oldugu Risk Grubuna Kullandirilan Krediler 0 0
6.1.2.Devlet Borglanma Senetleri 0 0
6.1.3.Diger 47.792 3.490 51.282 26.681 26.681
6.2.Takipteki Krediler 0 0
6.3.0zel Karsiliklar (-) 0 0
VIl. FAKTORING ALACAKLARI 0 0
VIIl. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) (2.9 0 0 0 0 0 0
8.1.Devlet Borglanma Senetleri 0 0
8.2.Diger Menkul Degerler 0 0
IX. ISTIRAKLER (Net) (2.9) 0 0 0 0 0 0
9.1.0zkaynak Yéntemine Gére Muhasebelestirilenler 0 0
9.2.Konsolide Edilmeyenler 0 0 0 0 0 0
9.2.1.Mali istirakler 0 0
9.2.2.Mali Olmayan Istirakler 0 0
X. BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) (2.h) 0 0 0 0 0 0
10.1.Konsolide Edilmeyen Mali Ortakliklar 0 0
10.2.Konsolide Edilmeyen Mali Olmayan Ortakliklar 0 0
XI. BIRLIKTE KONTROL EDILEN ORTAKLIKLAR (i$ ORTAKLIKLARI) (Net) | (2.1) 0 0 0 0 0 0
11.1.0zkaynak Yéntemine Gére Muhasebelestirilenler 0 0
11.2.Konsolide Edilmeyenler 0 0 0 0 0 0
11.2.1.Mali Ortakliklar 0 0
11.2.2.Mali Olmayan Ortakliklar 0 0
XII. KIRALAMA iSLEMLERINDEN ALACAKLAR (2.i) 0 0 0 0 0 0
12.1.Finansal Kiralama Alacaklari 0 0
12.2.Faaliyet Kiralamas! Alacaklari 0 0
12.3.Diger 0 0
12.4 Kazaniimamis Gelirler ( - ) 0 0
XIll. RISKTEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR (2.) 0 0 0 0 0 0
13.1.Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar 0 0
13.2.Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar 0 0
13.3.Yurtdisindaki Net Yatirnm Riskinden Korunma Amaglilar 0 0
XIV. MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) (2.k) 292 292 93 93
XV. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) (2. 191 0 191 41 0 41
15.1.Serefiye 0 0
15.2.Diger 191 191 41 41
XVI.YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER (Net) (2.m) 0 0
XVII. VERGI VARLIGI (2.n) 3.341 0 3.341 3.087 0 3.087
17.1.Cari Vergi Varhgi 38 38 149 149
17.2.Ertelenmis Vergi Varhgi 3.303 3.303 2.938 2.938
XVIIl. SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE

ILISKIN DURAN VARLIKLAR (Net) (2.0 0 0 0 0 0 0
18.1.8Satis Amagh 0 0
18.2.Durdurulan Faaliyetlere lliskin 0 0
XIX. DIGER AKTIFLER (2.6) 2.941 29 2.970 345 27 372
AKTIF TOPLAMI 56.459 4.612 61.071‘ 49.592 466 50.058‘
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EK-14 (devam)

BIN TURK LIRASI
CARI DONEM ONCEKi DONEM
PASIF KALEMLER Dipnot (31/12/2014) (31/12/2013)
TP YP Toplam TP YP Toplam
I. MEVDUAT (2.a) 0 0 0 0 0 0
1.1.Bankanin Dahil Oldugu Risk Grubunun Mevduati 0 0
1.2.Diger 0 0
II. ALIM SATIM AMAGLI TUREV FINANSAL BORGLAR (2.b) 0 0
1ll. ALINAN KREDILER (2.c) 1.001 5.593 6.594 0
IV. PARA PIYASALARINA BORGLAR 1.100 0 1.100 0 0 0
4.1.Bankalararasi Para Piyasalarina Borglar 0 0
4.2.IMKB Takasbank Piyasasina Borglar 0 0
4.3.Repo Islemlerinden Saglanan Fonlar 1.100 1.100 0
V. IHRAG EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 0 0 0 0 0 0
5.1.Bonolar 0 0
5.2.Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 0
5.3.Tahviller 0 0
VI. FONLAR 2.393 3 2.396 15 307 322
6.1.Mistakriz Fonlari 0 0
6.2.Diger 2.393 3 2.396 15 307 322
VIl. MUHTELIF BORGLAR 42 42 259 259
VIIl. DIGER YABANCI KAYNAKLAR (2.6) 2.916 2.916 103 103
IX. FAKTORING BORGLARI 0 0
X. KIRALAMA iSLEMLERINDEN BORGLAR (2.d) 135 0 135 0 0 0
10.1.Finansal Kiralama Borglari 146 146 0
10.2.Faaliyet Kiralamasi Borglari 0 0
10.3.Diger 0 0
10.4.Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri ( - ) 11 11 0
XI. RISKTEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL BORGLAR (2.e) 0 0 0 0 0 0
11.1.Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar 0 0
11.2.Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar 0 0
11.3.Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglilar 0 0
XIl. KARSILIKLAR (2.9) 828 0 828 542 0 542
12.1.Genel Karsiliklar 492 492 302 302
12.2.Yeniden Yapilanma Karsihgi 0 0
12.3.Calisan Haklan Karsiligi 209 209 157 157
12.4.Sigorta Teknik Karsiliklari (Net) 0 0
12.5.Diger Karsiliklar 127 127 83 83
XIll. VERGI BORCU (2.9) 211 0 211 160 0 160
13.1.Cari Vergi Borcu 211 211 160 160
13.2.Ertelenmis Vergi Borcu 0 0
XIV. SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN (2.9)
FAALIYETLERE ILISKIN DURAN VARLIK BORGLARI (Net) 0 0 0 0 0 0
14.1.Satis Amagcli 0 0
14.2.Durdurulan Faaliyetlere iliskin 0 0
XV. SERMAYE BENZERI KREDILER (2.h) 0 0 0 0
XVI. 0ZKAYNAKLAR (2.1) 46.849 0 46.849 48.672 0 48.672
16.1.0denmis Sermaye 80.000 80.000 80.000 80.000
16.2.Sermaye Yedekleri -6 0 -6 0 0 0
16.2.1.Hisse Senedi Ihrag Primleri 0 0
16.2.2.Hisse Senedi iptal Karlari 0 0
16.2.3.Menkul Degerler Degerleme Farklari -6 -6 0
16.2.4.Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Farklari 0 0
16.2.5.Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Farklari 0 0
16.2.6.Yatirrm Amagh Gayrimenkuller Yeniden Degerleme Farklari 0 0
16.2.7 istirakler, Bagli Ort. ve Birlikte Kontrol Edilen Ort. (Is Ort.) Bedelsiz
Hisse Senetleri 0 0
16.2.8.Riskten Korunma Fonlari (Etkin kisim) 0 0
16.2.9.Satis Amagl Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere lligkin Duran
Varliklarin Birikmis Degerleme Farklari 0 0
16.2.10.Diger Sermaye Yedekleri 0 0
16.3.Kar Yedekleri 324 0 324 324 0 324
16.3.1.Yasal Yedekler 29 29 29 29
16.3.2.Statii Yedekleri 295 295 295 295
16.3.3.0laganistl Yedekler 0 0
16.3.4.Diger Kar Yedekleri 0 0
16.4.Kar veya Zarar -33.469 0 -33.469 -31.652 0 -31.652
16.4.1.Gegmis Yillar Kar/Zarari -31.652 -31.652 -22.570 -22.570
16.4.2.D6nem Net Kar/Zarari -1.817 -1.817 -9.082 -9.082
PASIF TOPLAMI 55.475 5.596 61.071] 49.751 307 50.058]
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EK-15. STANDARD CHARTERED YATIRIM
KONSOLIDE OLMAYAN BILANCOSU

BANKASI TURK A.S. 2014 YILI

BIN TURK LIRASI
CARI DONEM ONCEKI DONEM
AKTIF KALEMLER Dipnot (31/12/2014) (31/12/2013)
TP YP Toplam TP YP Toplam

1. NAKIT DEGERLER VE MERKEZ BANKASI (2.a) 97 0 97 148 20 168
Il. GERGEGE UYGUN DEGER FARKI KAR/ZARARA YANSITILAN FV (Net) | (2.b) 0 0 0 0 0 0
2.1.Alim Satim Amagli Finansal Varliklar 0 0 0 0 0 0
2.1.1.Devlet Borglanma Senetleri 0 0
2.1.2.Sermayede Pay! Temsil Eden Menkul Degerler 0 0
2.1.3.Alim Satim Amagli Tirev Finansal Varliklar 0 0
2.1.4.Diger Menkul Degerler 0 0
2.2.Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirilan FV 0 0 0 0 0 0
2.2.1.Devlet Borglanma Senetleri 0 0
2.2.2.Sermayede Payi Temsil Eden Menkul Degerler 0 0
2.2.3.Krediler 0 0
2.2.4.Diger Menkul Degerler 0 0
. BANKALAR (2.¢) 54.368 258 54.626 51.199 166 51.365
IV. PARA PIYASALARINDAN ALACAKLAR 500 0 500 2112 0 2112
4.1.Bankalararasi Para Piyasasindan Alacaklar 500 500 2.000 2.000
4.2.IMKB Takasbank Piyasasindan Alacaklar 0 112 112
4.3.Ters Repo islemlerinden Alacaklar 0 0
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) (2.d/e) 0 0 0 0 0 0
5.1.Sermayede PayI Temsil Eden Menkul Degerler 0 0
5.2.Devlet Borglanma Senetleri 0 0
5.3.Diger Menkul Degerler 0 0
VI. KREDILER VE ALACAKLAR (2.f) 0 0 0 3 0 3
6.1.Krediler ve Alacaklar 0 0 0 3 0 3
6.1.1.Bankanin Dahil Oldugu Risk Grubuna Kullandirilan Krediler 0 0
6.1.2.Devlet Borglanma Senetleri 0 0
6.1.3.Diger 0 3 3
6.2.Takipteki Krediler 4.982 0 4.982 4.982 4.982
6.3.0zel Karsiliklar (-) 4.982 0 4.982 4.982 4.982
VIl. FAKTORING ALACAKLARI 0 0
VIIl. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) (2.9 0 0 0 0 0 0
8.1.Devlet Borglanma Senetleri 0 0
8.2.Diger Menkul Degerler 0 0
IX. ISTIRAKLER (Net) (2.9) 0 0 0 0 0 0
9.1.0zkaynak Yéntemine Gére Muhasebelestirilenler 0 0
9.2.Konsolide Edilmeyenler 0 0 0 0 0 0
9.2.1.Mali istirakler 0 0
9.2.2.Mali Olmayan Istirakler 0 0
X. BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) (2.h) 0 0 0 0 0 0
10.1.Konsolide Edilmeyen Mali Ortakliklar 0 0
10.2.Konsolide Edilmeyen Mali Olmayan Ortakliklar 0 0
XI. BIRLIKTE KONTROL EDILEN ORTAKLIKLAR (i$ ORTAKLIKLARI) (Net) | (2.1) 0 0 0 0 0 0
11.1.0zkaynak Yéntemine Gére Muhasebelestirilenler 0 0
11.2.Konsolide Edilmeyenler 0 0 0 0 0 0
11.2.1.Mali Ortakliklar 0 0
11.2.2.Mali Olmayan Ortakliklar 0 0
XII. KIRALAMA iSLEMLERINDEN ALACAKLAR (2.i) 0 0 0 0 0 0
12.1.Finansal Kiralama Alacaklari 0 0
12.2.Faaliyet Kiralamas! Alacaklari 0 0
12.3.Diger 0 0
12.4 Kazaniimamis Gelirler ( - ) 0 0
XIll. RISKTEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR (2.) 0 0 0 0 0 0
13.1.Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar 0 0
13.2.Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar 0 0
13.3.Yurtdisindaki Net Yatirnm Riskinden Korunma Amaglilar 0 0
XIV. MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) (2.k) 3.762 3.762 3.980 3.980
XV. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) (2. 23 0 23 27 0 27
15.1.Serefiye 0 0
15.2.Diger 23 23 27 27
XVI.YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER (Net) (2.m) 0 0
XVII. VERGI VARLIGI (2.n) 1.584 0 1.584 1.525 0 1.525
17.1.Cari Vergi Varhgi 0 0 0
17.2.Ertelenmis Vergi Varhgi 1.584 1.584 1.525 1.525
XVIIl. SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE

ILISKIN DURAN VARLIKLAR (Net) (2.0 0 0 0 0 0 0
18.1.8Satis Amagh 0 0
18.2.Durdurulan Faaliyetlere lliskin 0 0
XIX. DIGER AKTIFLER (2.6) 15.529 15.529 14.104 6 14.110
AKTIF TOPLAMI 75.863 258 76.121‘ 73.098 192 73.290‘
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EK-15 (devam)

BIN TURK LIRASI
CARI DONEM ONCEKi DONEM
PASIF KALEMLER Dipnot (31/12/2014) (31/12/2013)
TP YP Toplam TP YP Toplam
I. MEVDUAT (2.2) 0 0 0 0 0
1.1.Bankanin Dahil Oldugu Risk Grubunun Mevduati 0 0
1.2.Diger 0 0
II. ALIM SATIM AMAGLI TUREV FINANSAL BORGLAR (2.b) 0 0
1ll. ALINAN KREDILER (2.c) 0 0
IV. PARA PIYASALARINA BORGLAR 0 0 0 0 0
4.1.Bankalararasi Para Piyasalarina Borglar 0 0
4.2.IMKB Takasbank Piyasasina Borglar 0 0
4.3.Repo Islemlerinden Saglanan Fonlar 0 0
V. IHRAG EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 0 0 0 0 0
5.1.Bonolar 0 0
5.2.Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 0
5.3.Tahviller 0 0
VI. FONLAR 0 0 0 0 0
6.1.Mistakriz Fonlari 0 0
6.2.Diger 0 0
VIl. MUHTELIF BORGLAR 18 1 19 80 81
VIIl. DIGER YABANCI KAYNAKLAR (2.6) 868 63 931 599 599
IX. FAKTORING BORGLARI 0 0
X. KIRALAMA iSLEMLERINDEN BORGLAR (2.d) 0 0 0 0 0
10.1.Finansal Kiralama Borglari 0 0
10.2.Faaliyet Kiralamasi Borglari 0 0
10.3.Diger 0 0
10.4.Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri ( - ) 0 0
XI. RISKTEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL BORGLAR (2.e) 0 0 0 0 0
11.1.Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar 0 0
11.2.Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar 0 0
11.3.Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglilar 0 0
XIl. KARSILIKLAR 2.9 7.157 0 7.157 7.044 7.044]
12.1.Genel Karsiliklar 776 776 653 653
12.2.Yeniden Yapilanma Karsihgi 0 0
12.3.Calisan Haklari Karsihg 6.381 6.381 6.391] 6.391
12.4.Sigorta Teknik Karsiliklari (Net) 0 0
12.5.Diger Karsiliklar 0 0
XIll. VERGI BORCU (2.9) 511 0 511 835 835
13.1.Cari Vergi Borcu 511 511 835 835
13.2.Ertelenmis Vergi Borcu 0 0
XIV. SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN (2.9)
FAALIYETLERE ILISKIN DURAN VARLIK BORGLARI (Net) 0 0 0 0 0
14.1.Satis Amagcli 0 0
14.2.Durdurulan Faaliyetlere iliskin 0 0
XV. SERMAYE BENZERI KREDILER (2.h) 0 0
XVI. 0ZKAYNAKLAR (2.1) 67.503 0 67.503 64.731 64.731
16.1.0denmis Sermaye 40.126 40.126 40.126 40.126
16.2.Sermaye Yedekleri 6.643 0 6.643 6.643 6.643
16.2.1.Hisse Senedi Ihrag Primleri 0 0
16.2.2.Hisse Senedi iptal Karlari 0 0
16.2.3.Menkul Degerler Degerleme Farklari 0 0
16.2.4.Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Farklari 730 730 730 730
16.2.5.Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Farklari 0 0
16.2.6.Yatinm Amagli Gayrimenkuller Yeniden Degerleme Farklari 0 0
16.2.7 istirakler, Bagli Ort. ve Birlikte Kontrol Edilen Ort. (Is Ort.) Bedelsiz
Hisse Senetleri 0 0
16.2.8.Riskten Korunma Fonlari (Etkin kisim) 0 0
16.2.9.Satis Amagl Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere lligkin Duran
Varliklarin Birikmis Degerleme Farklari 0 0
16.2.10.Diger Sermaye Yedekleri 5.913 5.913 5.913 5.913
16.3.Kar Yedekleri 41.638 0 41.638 39.241 39.241
16.3.1.Yasal Yedekler 2.192 2.192 2.069 2.069
16.3.2.Statli Yedekleri 0 0
16.3.3.0laganiistli Yedekler 39.470 39.470 37.140 37.140
16.3.4.Diger Kar Yedekleri -24 -24 32 32
16.4.Kar veya Zarar -20.904 0 -20.904 -21.279 -21.279
16.4.1.Gegmis Yillar Kar/Zarari -23.732 -23.732 -23.732 -23.732
16.4.2.D6nem Net Kar/Zarari 2.828 2.828 2.453 2.453
PASIF TOPLAMI 76.057 64 76.121] 73.289 73.290]
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